RAPORT PORANNY

Niejednoznaczne dane podtrzymuja niepewnosc

Wczorajsze lepsze dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci i

gorszy od oczekiwan indeks nastrojéw konsumentdéw Conference

Board nie daty

jednoznacznej wskazowki na temat kondycji

gospodarki Standw Zjednoczonych. Kurs EUR/USD podczas sesji

azjatyckiej osiggngt maksimum tuz ponizej 1,36. Obecnie

notowania znizkujg do 1,3570.
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Rys. 1. Wykres 4- godzinowy kursu EUR/USD

Stabilny pozostaje

Zrédto: TMS Direct

zZtoty, ktéry nieznacznie umocnit sie w stosunku

do dolara i ostabit do euro. USD/PLN znajduje sie ponizej 3,0950,

a EUR/PLN przy

4,20. Stabilizacja ztotego najprawdopodobniej

bedzie kontynuowana, na co wskazuje brak silnych reakcji na

ostatnie dane z polskiej gospodarki. Potwierdza to rowniez nasz

model krotkookresowej réwnowagi EUR/PLN. Dzi§ o 10:30

opublikowana zostanie warto$¢ PKB w Wielkiej Brytanii w III

kwartale. Bedzie to pierwsza rewizja tej wartosci. Odczyt wstepny

ktory poznaliSmy w pazdzierniku wynosit 1,5 proc. r/r. W dalszej

czesci dnia naptywa¢ bedg natomiast dane ze Standw

Zjednoczonych. O 14:30 opublikowane zostang zamodwienia na

dobra  trwatego
zarejestrowanych
poznamy indeksy

uzytku w  pazdzierniku oraz liczba
w ubiegtym tygodniu bezrobotnych. Nastepnie
Chicago PMI (o 15:45), Uniwersytetu Michigan

(o 15:55) oraz indeks wskaznikdw wyprzedzajgcych Conference

Board (o 16:00).
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RYNEK SUROWCOWY
3300 KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI 0,00%
INDEKS CRB 0,00%
ROPA WTI -0,97%
ROPA BRENT 0,23%
MIEDZ LME -0,49%
MIEDZ COMEX -0,49%
ZtOTO -0,68%
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct

Konsensus zaktada spadek zaméwien na dobra trwatego uzytku o
1,8 proc. m/m. Na poprzednig dynamike zaméwien (3,8 proc.) RYNEK PIENIEZNY
. L i . . WIBOR EURIBOR  LIBOR USD
wplyw mialy zamdwienia na samoloty firmy Boeing, ktdre we
wrzesniu w poréwnaniu z sierpniem wzrosty o 111 sztuk (z 16 do
127). W pazdzierniku zostat odnotowany spadek tych zamdwien do
79, co powinno przetozy¢ sie na pogorszenie odczytu. Poprawa
najprawdopodobniej  zostanie  odnotowana  natomiast w

i i i WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
zamowieniach z wylaczeniem Srodkdw transportu. Rynki zaktadajg

25
ich wzrost 0 0,5 proc. m_l
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Rys. 3. Dynamika zaméwien na dobra trwatego uzytku i liczba zaméwien na samoloty EURIBOR 3M - OIS
Boeinga EURIBOR3M - ST. ECB

Zrédto: Bloomberg i Boeing WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt

2013-11-27 09:00 HU Stopa bezrobocia (%) pazdziernik 9,80 9,81 9,80
2013-11-27 10:00 DE Indeks nastrojow konsumentéw GfK (pkt.) grudzien 7,10 7,00

2013-11-27 10:30 GB Dynamika PKB r/r (%) IIT kw. (wst.) 1,50 1,50

2013-11-27 13:00 us Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny (%) listopad (22) -2,30

2013-11-27 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) listopad (23) 330,00 323,00

2013-11-27 14:30 us Indeks Chicago Fed NAI (pkt.) pazdziernik 0,10 0,14

2013-11-27 14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m (%) pazdziernik -1,80 3,80

2013-11-27 14:30 (JSI Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m (%) z wyt. ér. transp.  pazdziernik 0,50 -0,10

2013-11-27 15:45 us Indeks Chicago PMI (pkt.) listopad 60,00 65,90

2013-11-27 15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) listopad (ost.) 73,00 72,00

2013-11-27 16:00 (JSI Indeks wskaznikéw wyprdzedzajacych Conference Board (pkt.)  pazdziernik 0,00 0,70
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012QU1 o le] /IR0 ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMU o Re] VIS M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% ISy P =@: Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIREN A\l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 1 Yv] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Miodszy Analityk Grzegorz Zateski - gz@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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