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USD/PLN na 3,0 RYNKI W PIGULCE
Od poczatku sesji azjatyckiej amerykanska waluta dynamicznie WALUTY G10
traci na wartosci. Dolar ostabia sie wobec wszystkich walut z grona EUR/USD — alakakl
G-10 oraz zdecydowanej wiekszosci rynkdow wschodzacych. Kurs USD/IPY
EUR/USD po kolejnym odbiciu od linii trendu wzrostowego GBP/USD
poprowadzonej od dotka z pierwszego tygodnia listopada zwyzkuje AUD/USD
do 1.3770 NzD/USD
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Rys. 1 . Wykres godzinkwy kursu EUR/USD
Zrodto: TMS Direct EUR/CHF 1,2275

_ L . . e . EUR/GBP 0,8358 0,01
Silnie wzrasta rowniez GBP/USD. Obecnie notowania zblizajg sie EUR/IPY 144 2100 0,00

do maksiméw z tego miesigca (1,6480) i zarazem najwyzszego EUR/AUD 1,5443
poziomu od ponad dwdch lat. Ztoty dzi$ jak i w catym tygodniu WALUTY REGIONU
nalezy do jednych z najsilniejszych walut z grona emergining EUR/PLN 4,1430
markets. Obecnie kurs EUR/PLN zbliza sie do 4,1260, czyli okolic USD/PLN 3,008 -0,05
linii trendu poprowadzonej od dotka z potowy ubiegtego roku, a CHF/PLN 3,3754 -0,06
USD/PLN wybit tegoroczne minima i znizkuje do nienotowanego od GBP/PLN 4,9572 0,00
ponad dwoch lat  poziomu 3,00 Wzrost rentownosci kit )2 296,56 0,00
amerykanskiego dtugu zdaje sie juz w znacznie mniejszym stopniu USD/HUF 215,32 0,06
e ) _ - EUR/CZK 27,4950
wspieraC amerykanskg walute. W tym tygodniu rentownosc USD/CZK 19,9605
amerykanskich obligacji 10- letnich wzrosta do poziomu 3 proc., WALUTY EMERGING MARKETS
ostatni raz taka sytuacja miata miejsce we wrzesniu i w duzym USD/TRY 2,1291
stopniu przyczynita sie do korekty na EUR/USD o 3 figury. Obecnie USD/RUB 32,5758 0,16
jednak obawy, ze wzrost kosztdw zaciggania dtugu (opartego o USD/ZAR 10,3449 -0,08
rentownoé¢ amerykanskich obligacji), w sytuacji serii relatywnie USD/KRW 1054,36 0,14
dobrych danych z USA s3 znacznie mniejsze. W tym tygodniu na ldi';// LV)\(IE i:’sggg g’gg
poprawe koniunktury wskazaty m. in. zamowienia na dobra trwate ! !

. , - . USD/BRL 2,3535
oraz sprzedaz nowych domow. Jezeli ten sentyment utrzyma sie INDEKSY GIEtDOWE

dolar (przynajmniej w krétkim terminie) moze powrdci¢ do trendu ZAMK. ZMIANA %
deprecjacyjnego. Niemniej jednak, w kolejnych tygodniach S&P 500
perspektywa intensyfikacji wychodzenia z QE3 powinna przetozyc NIKKEI 225

sie na umocnienie amerykanskiej waluty. DAX
WIG
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkO0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M=l QUISInJe]\/IENO) Il ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
W(:{0l2 MU o le] /IRy M2 =0l ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
U101 YRRy I =0 ]l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

{01 8c] VIERSY N2 RGZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

SR (Erzelize M) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

TN ENEN A% Il Ksztatt krzywej Swiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ W20l YN NS Gl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktorych zmienno$¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Grzegorz Zateski - gz@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwisdw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
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