RAPORT PORANNY

Nikkei 225 odbija, jen traci na wartosci

Najgodniejsze odnotowania sg dzi$ pary jenowe, USD/IPY ro$nie
powyzej 102,3, a deprecjacji japonskiej waluty towarzyszyto silne
odbicie na tokijskiej gietdzie. Eurodolar pozostaje w uporczywej
konsolidacji, ale tak dlugo jak kurs nie powrdci powyzej
dwustusesyjnej Sredniej ruchomej 1,3020 aktualny jest scenariusz

spadkowy.
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Rys. 1. Wykres dzienny kursu USD/JPY
Zrddio: Bloomberg

Uwazamy, ze gtdwnym motorem aprecjacji amerykanskiej waluty
beda informacje potwierdzajgce ozywienie i utwierdzajgce rynek w
przeSwiadczeniu, ze Fed (naszym zdaniem prawdopodobnie we
wrzesniu) ograniczy tempo skupu aktywow. Czynnikiem hamujgcym
deprecjacje euro jest z kolei nieustanie zachodzaca normalizacja
sytuacji na rynkach dtugu oraz CDS, jak rowniez powigzane z nig
odbicie na europejskich parkietach. Kurs EUR/PLN od kilku dni broni
kluczowej bariery w okolicach 4,22. Po dtugotrwatym trendzie
bocznym sforsowanie wspomnianej bariery wywotatoby silny ruch
wzrostowy. W maju zdecydowanie najsilniejszg walutag EMEA byt
wegierski forint, dzis czeka nas kolejna redukcja kosztu pienigdza
przez NHB, ale to prawdopodobna werbalizacja negatywnego
postrzegania sity forinta znajdzie sie w centrum uwagi i zakonczy
jego okres umocnienia w relacji do innych walut regionu.
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WALUTY G10
KURS ZMIANA
EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD
AUD/USD
NzZD/USD
USD/CAD
USD/CHF
INDEKS DOLAROWY

21 maj 22maj 23maj 24maj 27 maj

EUR/CHF
EUR/JPY
EUR/AUD
EUR/GBP
WALUTY REGIONU
EUR/PLN 4,1945 -0,10%
USD/PLN 3,246 -0,02%
CHF/PLN 3,3545 -0,80%
GBP/PLN 4,9022 -0,19%
EUR/HUF 289,18 -0,09%
USD/HUF 223,79 -0,01%
EUR/CZK 25,9160 -0,10%
USD/CzZK 20,0560 -0,02%
WALUTY EMERGING MARKETS
USD/TRY 1,8480 0,15%
USD/RUB 31,3734 0,24%
USD/ZAR 9,6573 0,37%
USD/KRW 1126,88 0,40%
USD/TWD 29,9060 0,18%
USD/MXN 12,4599 -0,25%
USD/BRL 2,0571 0,27%
INDEKSY GIELDOWE
ZAMK. ZMIANA

S&P 500
NIKKEI 225
DAX
WIG
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Rys. 2. Wykres dzienny kursu EUR/PLN
Zrédto: Bloomberg

USA: Seria danych potwierdzi ozywienie

Poza rewizjg dynamiki PKB wszystkie istotne publikacje tego

tygodnia skumulowane s3g dzis. Wprawdzie odczyty indeksow
Richmond Fed oraz Kansas Fed nalezy zakwalifikowac jako
informacje drugorzedne, lecz indeks Conference Board, to juz
odczyt ktérego znaczenia nie nalezy marginalizowac. Biorgc pod
uwage poprawe kondycji rynku pracy oraz trwate ozywienie na
rynku nieruchomosci (powinien potwierdzi¢ je dzisiejszy odczyt Case
— Schiller), historyczne szczyty indekséw gietdowych oraz silny
spadek cen paliw w poprzednich miesigcach wskaznik powinien
przybra¢ wysokg wartoS¢ i wzrosng¢ powyzej konsensusu, ktory

uksztattowat sie na poziomie 70 pkt.

Indeks nastrojdw konsumentdw Conference Board

120 - Indeks Uniwersy tetu Michigan - 100

110 .

100 - - Q0
a0 - - 89
20 - - 20
FO - - S
=10 - FO
S0 - - 65
40 - - B0
20 - - S5
=20 T T T T T S0

sty 05 lip 06 sty 05 lip 02 sty 11 lip 12

Rys. 3. USA: Nastroje konsumentow
Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO

INDEKS S&P GSCI

RYNEK PIENIEZNY

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M

Ml L

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

——— EURIBOR - OIS (PB)

7 gru
TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (o] (/- Prognoza Poprzednio
2013-05-28 08:00 CH Bilans handlu zagranicznego (mld CHF) kwiecien 2,05 1,90
2013-05-28 14:00 HU Decyzja ws. poziomu stdp procentowych (%) maj 4,50 4,75
2013-05-28 15:00 us Indeks cen doméw S&P Case -Schiller m/m (%) marzec 0,90 1,24
2013-05-28 15:00 us Indeks cen doméw S&P Case -Schiller r/r (%) marzec 10,05 9,32
2013-05-28 16:00 us Indeks Richmond Fed (pkt.) maj -6,00
2013-05-28 16:00 us Indeks nastrojéw konsumentéw Conf. Board (pkt.) maj 70,00 68,10
2013-05-28 16:30 us Indeks Dallas Fed (pkt.) maj -15,60

Odczyt

1,73
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysziych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

Réznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M0l 9U/SIn)e]\/IENO) Il ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W02 US Rl VRS IS S0dl ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowga stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
=033 (:{02%] Y IENSy M =@ -3 ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(VA1E{0128c] IRy B\ 123 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

(ee) (@l e e N ERD) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

(o] GIMEILER (pA V- Bl Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ <y N QI ROZnica w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownos$ci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnoéci, doktadno$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak rowniez uzytkownikow serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoSci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
rowniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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