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Czlonkowie Fed uspokajajq rynki RYNKI W PIGULCE

Apetyt na ryzyko zndw zostat wsparty. Tym razem poprzez WALUTY G10

~gotebie” stowa cztonkéw Rezerwy Federalnej oraz dobre dane z EUR/USD i e
rynku nieruchomosci. Amerykanska waluta stracita wobec USD/IPY

wiekszosci walut z grona G-10. Kurs EUR/USD obecnie notowany GBP/USD

AUD/USD

NzD/USD

USD/CAD

= USD/CHF
INDEKS DOLAROWY

jest na 1,3070. Wobec euro jak i dolara umocnit sie polski ztoty.

Kurs EUR/PLN znizkuje do 4,3120, a USD/PLN do 3,2980.
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/CHF 1,2347
Zrédto: TMS Direct EUR/GBP 0,8551 0,06
EUR/JPY 129,0800 0,10

EUR/AUD 1,4094
indeksy: Chicago PMI (15:45) oraz Uniwersytetu Michigan (15:55). WALUTY REGIONU

Dzi$ zndw uwaga skupi sie na Stanach Zjednoczonych. Poznamy

Ponadto ponownie czeka nas kilka wystgpien publicznych cztonkdw EUR/PLN 4,3141
Fed. Wczoraj rynki nieco uspokoity stowa szefa Fed z Nowego Jorku USD/PLN 3,308 0,26
CHF/PLN 3,4942 0,32

o _ ] GBP/PLN 5,0451 0,20
to perspektywa bardzo odlegta, nawet jezeli ograniczony zostanie EUR/HUF 294 52 0.07

Williama Dudleya, ktdry stwierdzit, ze podwyzka stop procentowych

program skupu aktywdéw. Z kolei cztonek zarzadu Fed Jerome USD/HUF 225,80 0,09
Powell stwierdzit, ze ostatnie reakcje rynku s znacznie silniejsze niz EUR/CZK 26,0350
USD/CZK 19,9597

) WALUTY EMERGING MARKETS
Sytuacja, w ktérej cztonkowie Rezerwy Federalnej wypowiadajg sie USD/TRY 1,9198

uzasadniataby to jakakolwiek rozsgdna ocena tego co zrobi Fed.

tak otwarcie na temat zachowania inwestorow oraz oczekiwan USD/RUB 32,7584 0,39
USD/ZAR 9,9386 0,41
USD/KRW 1142,06 0,14

USD/TWD 29,9690 0,04
sttumienie silnych reakcji inwestoréw. Jezeli tak jest to trzeba USD/MXN 12,9824 0,25

rynkowych jest doS¢ niecodzienna. Wydawac sie wiec moze, ze sg
to skoordynowane dziatania majgce na celu uspokojenie rynkéw i

przyzna¢, ze przynosi to pozadany skutek. Wczoraj bowiem USD/BRL 2,1989
INDEKSY GIELDOWE

ZAMK. ZMIANA %

rentowno$¢ amerykanskich obligacji ponownie spadta, indeksy
gietdowe w USA sesje zakonczyly nad kreska (sesja azjatycka S&P 500
rowniez konczy sie na plusie), a dolar amerykanski wyhamowat NIKKEI 225

aprecjacje. DAX
WIG
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Rys. 2. Wykres 4-godzinowy kursu EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct

Uwazamy, ze dzi$ kolejni przedstawiciele Fed utrzymajg tagodny ton
wypowiedzi, podkreslajac, ze wtadze monetarne bedg utrzymywaty
luzng polityke tak dtugo jak dtugo bedzie to konieczne, natomiast
przyszto$¢ luzowania iloSciowego uzalezniona jest od stanu
gospodarki. W tym konteksécie kolejnych wskazéwek powinny
udzieli¢ nam dzisiejsze dane makroekonomiczne. Odczyty lepsze od
konsensuséw powinny wspiera¢é amerykanskg walute, jednak
uwazamy, ze podobnie jak wczoraj decydujacy wptyw na przebieg
notowan beda miaty stowa cztonkdéw rezerwy Federalnej. Te z kolei

naszym zdaniem ostatecznie powinny wptyng¢ na ostabienie dolara.

Last Price
B Chicago Business Barometer (R1) 58.7 +9.7
B [SM Manufacturing PMI SA (L1)  49.0 -1.7

JulSep Dec Mar Jum Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jin
2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012 2013

Rys. 3. USA: Indeks Chicago PMI i ISM dla przemystu
Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO

INDEKS S&P GSCI
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RYNEK PIENIEZNY

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD
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TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
2013-06-28 01:01 GB Indeks nastrojow konsumentéw GfK (pkt.) czerwiec -21,00 -22,00
2013-06-28 01:30 jp Inflacja CPI r/r (%) maj -0,40 -0,70 -0,30
2013-06-28 01:30 JP Stopa bezrobocia (%) maj 4,00 4,10 4,10
2013-06-28 01:50 JP Produkcja przemystowa m/m (%) maj (wst.) 0,20 0,90 2,00
2013-06-28 01:50 JP Produkcja przemystowa r/r (%) maj (wst.) -2,30 -3,40 -1,00
2013-06-28 08:00 DE Sprzedaz detaliczna r/r (%) maj 0,20 1,80 0,40
2013-06-28 08:00 GB Indeks ogdlnokrajowych cen doméw r/r (%) czerwiec 2,10 1,10 0,30
2013-06-28 09:00 CH Indeks KOF (pkt.) czerwiec 1,19 1,10 1,16
2013-06-28 09:30 SE Sprzedaz detaliczna r/r (%) maj 2,40 2,01
2013-06-28 10:00 NO Stopa bezrobocia (%) czerwiec 2,50 2,50
2013-06-28 14:00 PL Saldo rachunku obrotéw biezacych (min EUR) I kw. -2645,00 -3477,00
2013-06-28 14:00 DE Inflacja HICP m/m (%) czerwiec (wst.) 0,10 0,30
2013-06-28 14:00 DE Inflacja HICP r/r (%) czerwiec (wst.) 1,80 1,60
2013-06-28 14:30 CA Dynamika PKB m/m (%) kwiecien 0,00 0,20
2013-06-28 14:30 CA Dynamika PKB r/r (%) kwiecien 1,70
2013-06-28 15:45 us Indeks Chicago PMI (pkt.) czerwiec 55,00 58,70
2013-06-28 15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt.) czerwiec (ost.) 83,00 82,70
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZtOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M=ol QUISInJe]\/IENO) Sl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
W(:{0l2 WU o le] /IRy M2 =0l ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkq EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
00101 RNy I =0 ]l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowgq stopg procentowg EBC.

{01 8c] VIERSY N[ RGZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowa NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

SR (Eiselize TNl ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

TN ENEN A% Il Ksztatt krzywej Swiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ W20l YN NS QI ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrddet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnoéci, dokladnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i wazno$ci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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