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Spokojny poczatek ciekawego tygodnia Rynki w pigutce

Waluty G-10

kurs

Od rana kurs EUR/USD stabilizuje sie w tuz nad pigtkowym

minimum na 1,3420, czyli najnizszym poziomem od listopada EUR/USD

2013. EUR/PLN i USD/PLN natomiast znajdujg sie na poziomach, USD/IPY

odpowiednio 4,1450 i 3,0850. GBP/USD
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Rys. 1. Wykres dzienny EUR/USD 79,7

Zrédto: TMS Direct 796
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Na dzi$ nie ma zaplanowanych wielu waznych wydarzen. Uwage w

) EUR/CHF 1,2153
zasadzie jedynie powinien przyku¢ odczyt indeksu podpisanych

EUR/GBP 0,7911 0,00
uméw kupna domoéw w USA (16:00), ktdry stanowi stosunkowo EUR/IPY 136,8200 -0,06
dobry predyktor sprzedazy domoéw na rynku wtérnym. W ostatnich EUR/AUD 1,4304
dwdch miesigcach we wspomnianych danych widaé wyrazng Waluty regionu
poprawe, co réwniez potwierdza indeks nastrojow w branzy SR
nieruchomosci — NAHB. Niemniej jednak, jak wskazujg pozostate zzgztx
dane, rynek nieruchomosci USA jest daleki od dobrej kondyciji, co z GBP/PLN
kolei stanowi jeden z najwiekszych probleméw amerykanskiej EUR/HUF
gospodarki, ktory z resztg regularnie w swoich wypowiedziach USD/HUF
przywotuje prezes Fed Janet Yellen. Duzy wptyw na zastdj na EUR/CZK

rynku nieruchomosci ma ograniczanie przez Rezerwe Federalng USD/CzK
Waluty emerging markets

programu skupu aktywdw. Od momentu, gdy w ubieglym roku USD/TRY 2,0961
zasygnalizowano che¢ wychodzenia z QE3 rentownosci USD/RUB 35,3695 0,63
amerykanskich obligacji 10- letnich wzrosty o ok 100 pb. Z kolei USD/ZAR 10,5204 -0,04
oprocentowanie kredytow hipotecznych w USA uzaleznione jest USD/KRW 1026,35 -0,02
whadnie od rentownoéci dtugoterminowych obligacji. Drozsze USD/TWD 30,0020 0,08
kredyty hipoteczne obok lekkiej zadyszki amerykanskiej gospodarki LLJJZDD// ':i:: 122’29259%0 0,02
przetozyty sie, wiec na pogorszenie koniunktury na rynku Indeksy giet doe

nieruchomosci. Gdyby jednak dzisiejsze dane pozytywnie Zamkniede  zm, %
zaskoczyly, sita amerykanskiego dolara powinna  zostac S&P 500 1978,3
podtrzymana. Konsensus rynkowy zaktada dynamike na poziomie NIKKEI 225 15529,4 0,46

0,5 proc. w ujeciu miesiecznym. DAX 9642,30 -0,02
WIG20 2406,48 0,01

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. 122) 52% 74 30, fax [22] 529 74 39, dommakierskildtms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m_st. Warszawy w Warszawie_ Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204774
Kapitat zaktadowy: 3.537.540 zi, kapitat wplacony: 3.537.540 zt, NIP: 524-27-59-131, REGON: 015715078



TMSPF§Brokers

DOM MAKLERSKI

RAPORT PORANNY

10:01 2014-07-28

L= Rynek surowcowy
zamkniecie zm. %
Indeks SP GSCI 634,17

ko Indeks CRB 298,34 0,05
Lz Ropa WTI 101,69 -0,39
Ropa brent 107,89 -0,46

= Miedz LME 7125,00 -0,62

Miedz Comex 324,65 0,19

Ztoto spot 1303,24 -0,30

Srebro spot 20,59
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Rys. 2. USA: Indeks podpisanych uméw kupna domow i sprzedaz domoéw na rynku wtérnym

Zrédio: Bloomberg

Kolejne dni tygodnia przyniosg duzo ciekawsze wydarzenia. W
$rode zakonczy sie posiedzenie FOMC, na ktorym prawdopodobnie
po raz kolejny ograniczony zostanie program skupu aktywoéw o 10
mld USD. Nie ma natomiast zaplanowanej konferencji prasowej —
pojawi sie jedynie komunikat, w ktérym prawdopodobnie zostanie Rynek Pieniezny
WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

zwrdcona uwaga na stabos¢ rynku nieruchomosci oraz szybsze od
oczekiwan ozywienie na rynku pracy. W kontekScie tej drugiej
kwestii wiecej informacji poznamy w pigtek, kiedy to opublikowany
zostanie raport z amerykanskiego rynku pracy. Z kolei ze strefy
euro w czwartek poznamy wstepny odczyt inflacji HICP za lipiec,

niemniej jednak w sytuacji jasnosci co do przysztej polityki ECB, Wycena przyszlych

odczyt ten powinien wywota¢ mniejsza rekcje rynkowa niz to miato 07 3M . oM
miejsce w poprzednich miesigcach. Uwazamy, ze pozytywny obraz
rynku pracy w komunikacie FOMC, potwierdzony nastepnie przez

pigtkowy raport przetozg sie na umocnienie amerykanskiego
OBLIGACJE 10Y

™

18 kwi 24 sty 1lis

dolara i kontynuacje trendu spadkowego na EUR/USD.

‘m US TREASURY N/B - Last Price 2.4844 ‘

W Bankrate.com US Home Mortgage 30 Year Fixed National Avg - Last Price on 7/25/14 4.32 F6.00

rentownosc zm. 5D
USA 2,49 0,02
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Rys. 3. USA: oprocentowanie kredytéw hipotecznych i rentownos¢ 10- letnich obligacji HISZPANIA 2,54 -0,04
Zrédto: Bloomberg WEOCHY 2,72 -0,05
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (01(= Prognoza  Poprzednio (0]s[e74Y
28-07-14 16:00 us Indeks podpisanych uméw kupna domu m/m (%) czerwiec 0,2 6,13
28-07-14 16:00 us Indeks podpisanych uméw kupna domu r/r (%) czerwiec -5 -6,86
28-07-14 16:30 us Indeks Dallas Fed (pkt.) lipiec 12 11,4
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

INDEKS CRB Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg srednig wWazong cen SUrowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,
mieso. towarv nrzemvstowe. zboza.
ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.

ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.
=N olraSr207e Ml \VyCena przy wykorzystaniu 3-miesieczne) stawki WIBOR | odpowledpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-

Sta.\l,YEelD( \é\gsgARDBM W(I)%BI)?EFanS%]a %g%ll(écrlg{)krlén[ygvrs}'r%ggg% miesigcznych bonow skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytow dolarowych na rynku

miedzvbankowvm.
(W(:{012QU1 nle]\/IENO) ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).

[R={e2 QUSR] VIS WS S0 ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
S0 {01 VRN I @l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W\ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.
. Kontrakty zabezpleczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnoscl. W przypadku polskiego diugu wzrost CDS 0 1 pb. to wzrost kosztu
€0 (el A eEn) ubeznieczenia 10 min USD polskieao dtuau o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIEN A%\ Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ L Yv] S YN S Il ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcow, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48 22 276 62 43
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw,
z ktorymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy S$wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikow serwisdw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktow interesdw, jak
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