RAPORT PORANNY

Dolar traci

Dolar amerykanski traci dzi§ na wartosci wobec wszystkich
pozostatych walut z grona G10. Najwazniejszymi dzisiejszymi
publikacjami beda wstepna inflacja z Niemiec za sierpien oraz
drugi odczyt PKB dla Stanéw Zjednoczonych za II kwartat.
Dzisiejsze dane marko pofaczone z jutrzejszym tempem wzrostu
cen w strefie euro powinny okazac¢ sie kluczowe dla dalszych loséw
dolara.
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Rys. 1. Wykres godzinowy ku}su EUR)UgD
Zrédto: TMS Direct

Kurs EUR/USD zdotat trwale przedosta¢ sie ponad poziom 1,32.
Pierwsze gwattowne wzrosty miaty miejsce wczoraj po godz.
16:00, natomiast druga fala nastgpita dzi$ miedzy 2:00 a 4:00.
Polski ztoty w ostatnim czasie systematycznie traci wzgledem euro.
W ciggu niecatych 24 godzin kurs EUR/PLN poszybowat w gore o
okoto 2 gr. USD/PLN w tym czasie pozostat wzglednie stabilny i
oscylowat w okolicach 3,18. Dzi$ poznalismy inflacje z Hiszpanii.
Wyniosta ona -0,5 proc. w ujeciu rocznym, podczas gdy konsensus
zaktadat spadek tempa wzrostu cen o 0,6 proc. r/r. Nalezy jednak
pamietaé, ze Hiszpania ma duzo mniejsze znaczenie w strefie euro
niz Niemcy, Francja czy Wiochy. O godz. 14:00 poznamy inflacje
za sierpien wiasnie z pierwszego z tych panstw, jednak juz o godz.
10:30 znane bedzie tempo wzrostu cen w poszczegdlnych landach,
co da odpowiedZ na pytanie jak bedzie to wygladato w catych
Niemczech. Inflacja w Saksonii za sierpiert wyniosta 0,0 proc. m/m
w porownaniu do 0,4 proc. miesigc wczesniej. Jezeli niemieckie
tempo wzrostu cen nie zaskoczy negatywnie to kontynuacja
umacniania sie euro wzgledem dolara powinna by¢ dzi$
kontynuowana.
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Rys. 2. Inflacja w Niemczech i strefie euro
Zrédto: Bloomberg

USA: drugi odczyt PKB za II kwartal o ograniczonym znaczeniu

O 14:30 poznamy wazne dane o PKB w II kwartale dla USA.
Konsensus zaktada rewizje wstepnego odczytu do 3,9 proc. z 4,0
proc. Ze wzgledu na fakt, ze jest to juz drugi odczyt, to moze
mie¢ on ograniczony wptyw na rynki. Wydaje sie, ze wiekszy
wptyw na rynki moze mie¢ odchylenie od prognoz o ponad jedno
odchylenie standardowe, ktore wynosi 0,2 proc. O tej samej porze
poznamy ilos¢ wnioskow o zasitek dla bezrobotnych w USA za
ostatni tydzien. Konsensus zaktada, ze wyniesie ona 300 tys., czyli
0 2 tys. wiecej niz ostatnim razem. O 16:00 opublikowana zostanie
sprzedaz istniejgcych nieruchomosci. Rynek spodziewa sie jej
lekkiej odbicia m/m. Niemniej jednak w ujeciu rocznym bedzie to
caty czas oznaczato spadek o 3,5 proc.
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Rys. 3. USA: PKB k/k
Zrédio: Bloomberg

RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB 0,0
ROPA WTI 93,6
ROPA BRENT 102,6
MIEDZ LME 7025,3
MIEDZ COMEX 320,1
ZtOTO 1288,7
SREBRO 19,7
INDEKS S&P GSCI

0,00%
-0,54%
-0,23%
-0,07%
-0,08%
0,25%
1,39%

25 sie 26 sie

RYNEK PIENIEZNY

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M
O -

-25

1y 2y 3y 4 5¢Y 6Y 7Y 8 9y 10Y

RENTOWNOSC OBLIGACII 10Y
USA
NIEMCY
FRANCIA
WLOCHY
HISZPANIA

Dorn Maklerski TMS Brokers S.A., ul. Ztota 59, 00-150 Warszawa
tel. [22) 27 66 200, fax [22] 27 64 202, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

DOM MAKLERSKI

Dorn Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadewy: 3.537.560 2, kapitat wptacony: 3.537.560 24, NIP: 524-27-59-131, REGON: 015715078



RAPORT PORANNY TMs f§Brokers

KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt

28-08-14 9:30 SE Sprzedaz detaliczna r/r (%) lipiec 4,25 3,28 2,30
28-08-14 9:55 DE Stopa bezrobocia (%) sierpien 6,70 6,70

28-08-14 10:00 EZ Podaz pienigdza M3 (%) lipiec 1,50 1,50

28-08-14 10:00 IT Sprzedaz detaliczna r/r (%) czerwiec -0,52

28-08-14 11:00 EZ Indeks nastrojow konsumentow KE (pkt.) sierpien (ost.)  -10,00 -10,00

28-08-14 14:00 DE Inflacja HICP m/m (%) sierpien (wst.) 0,00 0,30

28-08-14 14:00 DE Inflacja HICP r/r (%) sierpien (wst.) 0,80 0,80

28-08-14 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) sierpien (23) 300,00 298,00

28-08-14 14:30 us Annualizowana dynamika PKB kw./kw. (%) II kw. S 3,90 4,00

28-08-14 14:30 us Konsumpcja prywatna (%) II kw. S 2,40 2,50

28-08-14 16:00 us Indeks podpisanych umoéw kupna domu m/m (%) lipiec 0,50 -1,06

28-08-14 16:00 us Indeks podpisanych uméw kupna domu r/r (%) lipiec -4,51

28-08-14 17:00 us Indeks Kansas Fed (pkt.) sierpien 7,00 9,00
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012QU1 o le] /IR0 ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMU o Re] VIS M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% ISy P =@: Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIREN A\l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 1 Yv] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl (+48) 22 2766243
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki (+48) 603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Bfazej Kiermasz - bk@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl
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