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Prezydent Neapolitano w najblizszych kilku dniach powinien
przekaza¢ misje tworzenia rzadu kolejnej osobie. Niepewna
sytuacja polityczna na Potwyspie Apeninskim w potgczeniu
z zamieszaniem na Cyprze dodatkowo nie sprzyja sile
wspolnej waluty.

USA: dane juz nie tak dobre

Zamowienia na dobra trwatego uzytku wzrosty o 5,7 proc.
m/m (najsilniej od wrzes$nia ubiegtego roku). Kluczowy
wplyw na dane miaty zamdwienia na samoloty Boeing
(179 sztuk, w styczniu zaledwie 2). Popyt na dobra trwale-
go uzytku z wylgczeniem Srodkéw transportu odnotowat
spadek o 0,5 proc., przerwat tym samym serie pieciu
miesiecznych wzrostow z rzedu (najdtuzsza od ponad
szesciu lat). Gwattownemu pogorszeniu natomiast ulegly
nastroje amerykanskich gospodarstw domowych. Odzwier-
ciedlajacy je indeks Conference Board w marcu spadt
z 69,6 do 59,7 punktow. Konsensus prognoz zaktadat
umiarkowany spadek do 67,5 punktow. Pogorszenie senty-
mentu potwierdzit rowniez finalny odczyt indeksu Uniwersy-
tetu Michigan. Przyczyn pogorszenia nastrojow, ktore
nastapito wbrew wzrostom na Wall Street i poprawie
kondycji rynku pracy doszukiwa¢ mozna przede wszystkim
we wzroscie podatkow, ktory z opdznieniem widoczny jest
w wartosci wskaznika. Stabo réwniez wypadty dane z rynku
nieruchomosci. W lutym spadta liczba sprzedanych nowych
doméw oraz indeks podpisanych uméw kupna domoéw.
Niepokoi zwtaszcza spadek indeksu, gdyz podpisane umo-
wy w przeciggu jednego lub dwoch miesiecy przektadajg
sie na faktyczng sprzedaz na rynku nieruchomosci. Przed
poniedziatkowym odczytem ISM dla przemystu za marzec
optymizmem nie napawajg natomiast spadki regionalnych
indeksow koniunktury. Fed z Richmond spadt z 6 do 3 pkt.,
a Chicago PMi z 56,8 do 52,4 pkt. W ubieglym tygodniu
publikacje danych makro z USA nie miaty wiekszego wpty-
wu na notowania amerykanskiej waluty. Uwazamy,
ze w najblizszych dniach wraz z napieciami w strefie euro
tendencja aprecjacyjna dolara utrzyma sie.
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Rys. 7. USA: Zamdwienia na dobra trwatego uzytku i samoloty Boeing
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Rys. 8. USA: Regionalne indeksy koniunktury i ISM dla przemystu
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Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
2013-04-01 03:00 CN Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) marzec 51,20 50,10
2013-04-01 03:45 CN Indeks HSBC PMI dla sektora przemystowego (pkt.) marzec 51,60 50,40
2013-04-01 14:58 us Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) marzec 55,00 54,30
2013-04-01 16:00 us Indeks ISM dla sektora przemystowego (pkt.) marzec 54,00 54,20
2013-04-02 05:30 AU Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) kwiecien 3,00 3,00
2013-04-02 08:30 SE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) marzec 50,60 50,90
2013-04-02 09:30 CH Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) marzec 50,40 50,80
2013-04-02 09:50 FR Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) marzec (ost.) 43,90 43,90
2013-04-02 09:55 DE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) marzec (ost.) 48,90 48,90
2013-04-02 10:00 =4 Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) marzec (ost.) 46,60 46,60
2013-04-02 10:30 (€]:] Indeks PMI dla przemystu (pkt.) marzec 48,70 47,90
2013-04-02 14:00 DE Inflacja HICP m/m (%) marzec (wst.) 0,30 0,80
2013-04-02 14:00 DE Inflacja HICP r/r (%) marzec (wst.) 1,70 1,80
2013-04-03 02:30 AU Bilans handlu zagranicznego (min AUD) luty -1000,00 -1057,00
2013-04-03 09:00 \[e] Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) marzec 49,00 48,30
2013-04-03 13:00 us Liczba wnioskdw o kredyt hipoteczny (%) marzec (29) 7,70
2013-04-03 14:15 us Raport ADP (tys.) marzec 200,00 198,00
2013-04-03 16:00 us Indeks ISM dla sektora ustugowego (pkt.) marzec 55,80 56,00
2013-04-04 00:00 JP Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) kwiecien 0,10 0,10
2013-04-04 02:30 AU Sprzedaz detaliczna r/r (%) luty 0,30 0,90
2013-04-04 09:00 cz Sprzedaz detaliczna r/r (%) luty -2,00 -0,50
2013-04-04 09:50 FR Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) marzec (ost.) 41,90 41,90
2013-04-04 09:55 DE Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) marzec (ost.) 51,60 51,60
2013-04-04 10:00 EZ Indeks Composite PMI (pkt.) marzec (ost.) 46,50 46,50
2013-04-04 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) marzec (ost.) 46,50 46,50
2013-04-04 10:30 (€]:] Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) marzec 51,50 51,80
2013-04-04 11:00 4 Inflacja PPI m/m (%) luty 0,20 0,60
2013-04-04 11:00 4 Inflacja PPI r/r (%) luty 1,40 1,90
2013-04-04 13:00 GB Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) kwiecien 0,50 0,50
2013-04-04 13:30 us Raport Challengera r/r (%) marzec 7,00
2013-04-04 13:45 EZ Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) kwiecien 0,75 0,75
2013-04-04 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) marzec (30) 353,50 357,00
2013-04-05 09:00 CH Rezerwy walutowe (mln CHF) marzec 427,00 429993,22
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Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
2013-04-05 09:00 HU Produkcja przemystowa r/r (%) luty (wst.) -1,40
2013-04-05 11:00 EZ Sprzedaz detaliczna m/m (%) luty -0,40 1,20
2013-04-05 11:00 =4 Sprzedaz detaliczna r/r (%) luty -1,20 -1,30
2013-04-05 12:00 DE Nowe zamdwienia przemystowe r/r (%) luty -1,50 -2,50
2013-04-05 12:00 DE Nowe zamdwienia przemystowe m/m (%) luty 1,10 -2,50
2013-04-05 14:00 PL Rezerwy walutowe (min USD) marzec 107091,20
2013-04-05 14:30 CA Zmiana w zatrudnieniu (tys.) marzec 6,50 50,70
2013-04-05 14:30 CA Stopa bezrobocia (%) marzec 7,00 7,00
2013-04-05 14:30 CA Bilans handlu zagranicznego (mid CAD) luty 0,15 -0,24
2013-04-05 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.) marzec 205,00 246,00
2013-04-05 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (tys.) marzec 197,50 236,00
2013-04-05 14:30 us Stopa bezrobocia (%) marzec 7,70 7,70
2013-04-05 14:30 us Bilans handlu zagranicznego (mld USD) luty -44,60 -44,45
2013-04-05 16:00 CA Indeks Ivey PMI (pkt.) marzec 52,20 51,10
Departament Analiz:
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet
informacji, TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialno$ci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkol-
wiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw
interesow, jak réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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