RAPORT PORANNY

Tydzien kluczowych wydarzen RYNKI W PIGULCE

Pierwszego dnia tygodnia, za sprawg rozwigzania impasu na WALUTY G10

.. . . . ) KURS
wiloskiej scenie politycznej, od rana na rynkach finansowych EUR/USD

dominuje pozytywny sentyment. Przed rozpoczeciem = sesji USD/IPY 93,33
europejskiej kurs EUR/USD wzrasta w okolica 1,3065. EUR/PLN GBP/USD 1,5176

znajduje sie na 4,1540, a USD/PLN na 3,18. AUD/USD 1,0237
NZD/USD 0,8336

USD/CAD 1,0187
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Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/CHF
Zrédto: TMS Direct EUR/IPY 123,54
EUR/AUD
Uwazamy, ze wydarzenia z tego tygodnia (przede wszystkim EUR/GBP
posiedzenia FOMC i ECB oraz raport z amerykanskiego rynku pracy) WALUTY REGIONU
przyczynig sie do spadkéw eurodolara w kierunku 1,2940. Kurs EUR/PLN 4,1696
. , , USD/PLN 3,150
EUR/PLN moze wzrosng¢ do 4,17, a USD/PLN do 3,22. Po dwdch CHF/PLN 33879
miesigcach politycznego pata, w koncu we Wioszech udato sie GBP/PLN 4,7813
powota¢ nowy rzad. Sktada sie on z szerokiej centro — lewicowej EUR/HUF 291,97

USD/HUF 220,60
EUR/CZK 25,4110
USh/CzK 19,1995

koalicji, ktdrg tworza: Partia Demokratyczna Pier Luigi Bersaniego,
Lud Wolnosci Silvio Berlusconiego oraz Wybdr Obywatelski Mario

Montiego. Nowy Premier Enrico Letta (Partia Demokratyczna) dzis w WALUTY EMERGING MARKETS

parlamencie przedstawi nowy program reform. Uwaga powinna USD/TRY 1,7880

skupi¢ sie na celach i sposobach poprawy kondycji finanséw LEIDfiRUE 30,2578

; . o USD/ZAR 8,9040
publicznych oraz forsowanym przez Berlusconiego zniesieniu USD/KRW 1086,24
podatku od nieruchomosci. Wczesniej Letta poinformowat réwniez, USD/TWD 29,6300
ze bedzie sie starat przekonal europejskich partnerow by dali USD/MXN 12,7611

USD/BRL 1,9620
INDEKSY GIELDOWE
ZAMK.

Wlochom wiecej czasu na redukcje deficytu budzetowego. Dzis
ponadto uwage uczestnikéw rynku moze przyku¢ spotkanie ministra
finansow Niemiec z ministrem gospodarki Hiszpanii w sprawie S&P 500
ztagodzenia reform oszczednosciowych (konferencja prasowa — NIKKEI 225
14:45).

DAX
WIG

TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

ZMIANA
-1,46%
-0,04%
-1,71%
-1,13%
-0,75%
0,69%
1,11%

81,4
= 81,2
81
80,8
80,6
80,4
80,2
80
79,8

79,6
21 lut

-0,29%
-1,42%
-0,26%
0,32%

0,29%
1,70%
0,59%
-0,03%
0,59%
2,00%
0,19%
1,59%

0,72%
0,81%
0,74%
0,28%

ZMIANA

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. (22) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.530.560 zt, kapitat wptacony: 3.530.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



RAPORT PORANNY

L R
m“ﬂ!‘

Ml

Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/PLN
Zrédto: TMS Direct

Niemcy: Postepujacy spadek inflacji

Dzi$ najwazniejszym odczytem bedzie dynamika inflacji u naszych
zachodnich sgsiadéw za kwiecien (14:00). Konsensus zaklada dalsze
spowolnienie inflacji HICP z 1,8 do 1,7 proc w ujeciu rocznym. Dane
te stanowi¢ bedg zapowiedz odczytu dla catej strefy euro, ktory
poznamy jutro. Spadajgca presja inflacyjna stanowi kolejny
argument za obnizkg stop przez ECB juz na czwartkowym
posiedzeniu. Uwazamy, ze w pierwszej czesci tygodnia dane o inflacji
negatywnie rzutowa¢ beda na warto$¢ wspodlnej waluty. Niemniej
jednak spadek inflacji jest juz w duzej mierze zdyskontowany przez
inwestorow, dlatego tez nie oczekujemy silnej reakcji na dane

(zwtaszcza przed posiedzeniem ECB).
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Rys. 3. Dynamika inflacji (m/m) w Saxonii oraz w catych Niemczech
Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO
SREBRO
INDEKS S&P GSCI
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RYNEK PIENIEZNY

WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

—— EURIBOR - OIS (PB)
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TED SPREAD
LIBOR USD 3M - OIS
LIBOR USD 3M - ST. FED
EURIBOR 3M - OIS
EURIBOR3M - ST. ECB
WIBOR 3M - ST. NBP
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie (o] '({= Prognoza Poprzednio Odczyt
2013-04-29 09:30 = Sprzedaz detaliczna r/r (%) marzec 3,50
2013-04-29 11:00 EZ Indeks nastrojow konsumentdw KE (pkt.) kwiecien (ost.) -22,30 -22,30
2013-04-29 14:00 DE Inflacja HICP m/m (%) kwiecien (wst.) 0,40
2013-04-29 14:00 DE Inflacja HICP r/r (%) kwiecien (wst.) 1,70 1,80
2013-04-29 14:30 us Indeks PCE Core m/m (%) marzec 0,10 0,06
2013-04-29 14:30 us Wydatki Amerykanéw m/m (%) marzec 0,10 0,70
2013-04-29 14:30 us Przychody Amerykanow m/m (%) marzec 0,40 1,10
2013-04-29 16:00 us Indeks podpisanych uméw kupna domu m/m (%) marzec 1,00 -0,38
2013-04-29 16:00 us Indeks podpisanych uméw kupna domu r/r (%) marzec 4,96
2013-04-29 16:30 us Indeks Dallas Fed (pkt.) kwiecien 7,40
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza $rednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.
Réznica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(M=l 9U/SIn)e] /RN Il ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(W(:{012 QU1 nke] /IRy M2 =0 ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopa procentowa Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
0101 YRRy I =@ Il ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

(1E{0128c] VIERSY B\ 23 RGZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

SR (Erzelize M) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

TN ENEN A% Il Ksztatt krzywej Swiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
Zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1\ W20 I NN S Gl ROZnica w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktorych zmienno$¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji, TMS
Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikéw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych
przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz,  przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktow interesdw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i wazno$ci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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