RAPORT PORANNY

Sankcje wobec Rosji cigza na sentymencie

Od poczatku tygodnia na rynku walutowym dominuje niska
zmiennoS¢. Kurs EUR/USD porusza sie w skrajnie waskim, 15-
pipsowym przedziale wahan 1,3425 — 1,3440. Niska zmiennos¢ na
rynkach bazowych przektada sie réwniez na stabilizacje notowan
ztotego. Kurs EUR/PLN pozostaje przy 4,1450, a USD/PLN przy

3,0850.
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Ryls. 1. Wykres dzienny EUR/USD
Zrédto: TMS Direct

Wydarzeniem, ktére dzi§ powinno mie¢ najwiekszy wptyw na
notowania bedzie spotkanie przedstawicieli Unii Europejskiej w
sprawie tzw. trzeciej rundy sankcji wobec Rosji. Dotyczy¢ one
majg sfer: finansowej, obronnej oraz energetycznej. Jezeli zostanie
wypracowane porozumienie, ewentualne sankcje weszityby w zycie
w ciggu 24 godzin. Uwazamy, ze doprowadzitoby to do wzrostu
awersji do ryzyka i przeptywu kapitatu w kierunku bardziej
bezpiecznych aktywdw. Krotkoterminowo powinny straci¢ indeksy
gietdowe i waluty naszego regionu, w tym ziloty, a zyska¢ dolar
frank i jen. Na wycofywaniu kapitatu z Rosji przez inwestorow
zagranicznych oraz najbogatszych obywateli tracic réowniez
powinny - gtéwne indeksy moskiewskiej gietdy (RTS i Micex) oraz
rubel. W pierwszej potowie roku z Rosji netto wyptyneto 75 mid
dolaréw, a rubel stracit ponad 5 i 7 proc. wobec, odpowiednio euro
oraz dolara. By zapobiec dalszemu odptywowi kapitatu i deprecjacii
waluty, bank centralny w lipcu podnidst stopy procentowe o 50 pb
(do 8 proc.). Uwazamy jednak, ze to dziatanie nie przyniesie
pozadanego skutku i w sytuacji eskalacji konfliktu rosyjska waluta
dalej tracita bedzie na wartosci.
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Rynki w pigutce

Waluty G-10
kurs
EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD 1,6980 -0,02
AUD/USD
NzD/USD
USD/CAD
USD/CHF
Indeks dolarowy

79,8
79,7
79,6

L 79,5

£ 79,4
79,3
79,2
79,1
79
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EUR/CHF 1,2151

EUR/GBP 0,7910 0,02

EUR/JPY 136,9500 -0,04

EUR/AUD 1,4297
Waluty regionu

EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN
GBP/PLN
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/CZK
USD/CzK
Waluty emerging markets
USD/TRY 2,1058 -0,33
USD/RUB 35,6075 -0,32
USD/ZAR 10,6158 -0,53
USD/KRW 1024,50 0,18
USD/TWD 29,9420 0,21
USD/MXN 13,0107 -0,05
USD/BRL 2,2224 0,33
Indeksy gietdowe

zamkniecie zm. %

S&P 500 1978,9
NIKKEI 225 15618,1 0,57
DAX 9625,25 0,28
WIG20 2409,92 0,42
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Rys. 2. Wykres dzienny EUR/PLN

Zrédto: TMS Direct ]
USA: nastroje coraz lepsze
Dzi$ rowniez poznamy dane makro z USA, w postaci: indeksu cen :Z
domoéw S&P/Case-Shiller za maj (15:00) oraz indeksu nastrojow 634

’ . 632
konsumentow Conference Board za czerwiec (16:00). Po 13 mar 14 mar 17 mar 18 mar

wczorajszych stabszych danych o podpisanych umowach kupna Rynek Pieniezny
doméw oraz ogoélnym zastoju na amerykanskim rynku WIBOR  EURIBOR  LIBOR USD
nieruchomosci, nie spodziewamy sie pozytywnego zaskoczenia w
odczycie indeksu cen S&P/Case-Shiller. Z kolei na nowe
szeScioletnie maksimum moze wybi¢ sie indeks nastrojow
konsumentéw. Przemawia za tym kontynuacja poprawy na rynku
pracy, wcigz dobra koniunktura na gietdach (wiekszo$c¢ Wycena przyszlych stép procentowych
oszczednosci obywateli USA ulokowanych jest na rynku
kapitatowym) oraz najnizsze od pot roku ceny paliw. Pofgczenie
kolejnych sankcji na Rosje oraz dalszej poprawy nastrojow
konsumentéw w USA powinno przetozy¢ sie na umocnienie
amerykanskiego dolara i spadek kursu EUR/USD ponizej OBLIGACIE 10X

pigtkowego minimum na 1,3420.

WConference Board Consumer Confidence SA 1985100 - Last Price 85,18 |

rentownosc
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Rys. 3. Indeks nastrojow konsumentéw Conference Board HISZPANIA
Zrédio: Bloomberg WLOCHY

L L i
nar ] W 'S D M kn S0 D Me dn S
5 1 T e

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. 122) 52% 74 30, fax [22] 529 74 39, dommakierskildtms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers 5.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dta m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204774
Kapitat zaktadowy: 3.537.540 zi, kapitat wplacony: 3.537.540 zt, NIP: 524-27-59-131, REGON: 015715078



RAPORT PORANNY TMS E§Brokers

DOM MAKLERSKI

09:32 2014-07-29

KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
29-07-14 1:30 JP Stopa bezrobocia (%) czerwiec 3,5 3,5
29-07-14 15:00 us Indeks cen doméw S&P Case -Schiller m/m (%) maj 0,3 0,19
29-07-14 15:00 us Indeks cen domoéw S&P Case -Schiller r/r (%) maj 9,8 10,82
29-07-14 16:00 (JSI Indeks nastrojow konsumentéw Conference Board (pkt.) lipiec 85,5 85,18
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetycza Srednig wazong cen surowcéw podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . -
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ZkOTO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bondw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(:{012MUIS nJe] \/IENO) ISIl ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMo Re] IRy M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawkg LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(=001 1035 YISy =@ -l ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

1V(T01x]\ ISy P \[:=1 23l ROZpx_lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajace przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

R ) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT[ GINELER rAl V-l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmienno$ci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1M 25 DELTA RISK R&zpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktérych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl
Mtodszy Analityk Btazej Kiermasz - bk@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informaciji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientow,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwisow informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak
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