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Eurodolar w bezruchu przed ECB

EUR/USD mijajacy tydzien rozpoczat od poziomu 1,36 i
niemalze na tym samym go zakonczyt. Do$¢ wyraznie

umocnit sie polski ztoty. Kurs EUR/PLN znizkowat do 4]“
4,14, a USD/PLN zszedt w okolice 3,04. Duzo ciekawiej ____

byto na gietdach. Wiele $wiatowych indekséw osiggneto

swoje historyczne szczyty. S&P 500 wybito sie ponad . .

poziom 1900 pkt. , a DAX zblizyt sie do 10000 pkt. Na
przeciwlegtych biegunach znalazlty sie waluty Anty-

G10, natomiast dolar nowozelandzki najstabszy.
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Rys. 1. Wykres dzienny kursu EUR/USD
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Rynek obligacji skarbowych Stanéw Zjednoczonych
wskazuje, ze stopy procentowe nie wzrosng do takiego

poziomy jaki prognozuje Rezerwa Federalna. Jest to w _ _

duzej mierze spowodowane obawami zwigzanymi z ryn- WWWW

kiem pracy. Jest to najlepszy poczatek roku dla obligacji =¥

USA od niemal 20 lat. Dynamika PKB (annualizowana)
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Rys. 2. Wykres godzinowy kursu EUR/USD

w pierwszym kwartale w USA zostata zrewidowana z §EeS

0,1 do -1 proc. kwartat do kwartatu — to pierwszy od-
czyt ponizej zera od trzech lat. Nieco lepiej od oczeki-
wan natomiast wypadty nowo zarejestrowane wnioski o
zasitek la bezrobotnych — 300 tys. wobec konsensusu
prognoz na poziomie 318 tys. Indeks nastrojow konsu-
mentéw opracowywany przez Uniwersytet Michigan zo-
stat zrewidowany w dét z 82,5 pkt. do 81,9 pkt.

USA: niezte dane z przemystu

Chicago PMI uksztattowat sie na poziomie 65,5 pkt. wo-
bec konsensusu na poziomie 61,0 pkt. Oznacza to, ze
osiggniety zostat 7-miesieczny szczyt .Pozostate regio-
nalne wskazniki nie zachwycity, jednak pozostaty stabil-
ne. Indeks Richmond FED wynidst w maju 7 pkt. wobec
konsensusu na poziome 8 pkt., z kolei indeks dla rejonu

Dallas uksztattowat sie na poziomie 8,0 pkt., podczas

gdy oczekiwano 9,5 pkt.

Rys4 USA Chicago PMI, DaIIas FED, Richmond FED
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BUS Durable Goods New Orders Indusires Mok A - Last Price 08

Dobre dane sptynety na rynek w poniedziatek. Zamo-
wienia na dobra trwatego uzytku niespodziewanie
wzrosty w kwietniu o 0,8 proc. m/m. Sugeruje to, ze
amerykanski przemyst moze wesprze¢ rozwdj naj-
wiekszej gospodarki na Swiecie w tym roku. Mediana
oczekiwan zaktadata odczyt na poziomie -0,7 proc.
Warto odnotowac, ze kwietniowe zamdwienia na
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Boeingi wyniosty tylko 70 szt. wobec 163 szt. w mar- Rys. 5. USA: zaméwienia na dobra trwatego uzytku
cu. Wyraznie zrewidowano takze marcowe dane z 2,6
proc. do 3,6 proc. w ujeciu miesiecznym.

Polska: mieszane dane, zloty w gore
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Kwietniowa sprzedaz detaliczna w Polsce wypadta po- : “‘"WW ‘“‘*.,MMWWMMQ

nizej oczekiwan wynoszacych 9,1 proc. i wyniostg 8,4 ==

proc. Byto to wywotane gtdwnie sezonowoscig zwigza- ———

ng ze Switami Wielkanocnymi, dzieki ktorym sprzedaz
zywnosci poszybowata w gére o 15,9 proc. r/r. W tym
samym czasie opublikowana zostata stopa bezrobocia,
ktora uksztattowata sie na poziomie zgodnym z kon-

sensusem 13,0 proc. W tym tygodniu poznali$my tak-

ze zrewidowany odczyt polskiego PKB za I kwartat. H{P\"‘ijmm Wﬁl »r..wmﬂw W
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Wyniodst on 3,4 proc. r/r. Oznacza to najszybsze tem-

po wzrostu od dwoch lat. Bardzo pozytywng informa-

G Jest z pewnoscia duzy, ponad 10 proc. przyrost =i

inwestycji. Wyraznie umocnit sie w tym tygodniu pol-

Rys 7. Wykres dzienny kursu USD/PLN

ski ztoty. Nie wydaje sie jednak by dane makroekono-
miczne byly powodem takiego rozwoju sytuacji. Jako

Poland GDP Constant Prices YoY - Lat Price (R1) 340
B Poland Retal ales Yo¥ - Last Price (R2) 840

przyczyne nalezy raczej podac¢ spadek premii za ryzy-

ko w zwigzku z odbytymi wyborami na Ukrainie oraz
spodziewanym wzrostem dyferencjatem stép procen-
towych, ze wzgledu na potencjalng ich obnizke przez
EBC.

Rys. 8. Polska: dynamika PKB i sprzedazy detalicznej r/r
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PROGNO- POPRZED-

WYDARZENIE OKRES

ZA NIO
01-06-14 3:00 CN Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) maj 50,7 50,4
02-06-14 9:00 PL Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) maj 52,2 52
02-06-14 9:00 HU Bilans handlu zagranicznego (min EUR) Tg;igc 675
02-06-14 9:00 NO Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) maj 51,2 51,2
02-06-14 9:30 CH Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) maj 55,5 55,8
02-06-14 9:50 FR Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) maj (ost.) 49,3 49,3
02-06-14 9:55 DE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) maj (ost.) 52,9 52,9
02-06-14 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) maj (ost.) 52,5 52,5
02-06-14 10:30 GB Indeks PMI dla przemystu (pkt.) maj 57 57,3
02-06-14 14:00 DE Inflacja HICP m/m (%) maj (wst.) 0,1 -0,3
02-06-14 14:00 DE Inflacja HICP r/r (%) maj (wst.) 1 1,1
02-06-14 15:45 us Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) maj (ost.) 56,2 56,2
02-06-14 16:00 us Indeks ISM dla sektora przemystowego (pkt.) maj 55,5 54,9
03-06-14 0:00 PL Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) czerwiec 2,5 2,5
03-06-14 3:30 AU Sprzedaz detaliczna r/r (%) kwiecien 0,3 0,1
03-06-14 3:30 AU Saldo rachunku obrotéw biezacych (min AUD) I kw. -7 -10100
03-06-14 6:30 AU Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) czerwiec 2,5 2,5
03-06-14 8:00 GB Indeks ogdlnokrajowych cen doméw r/r (%) maj 10,9 10,9
03-06-14 10:00 NO Stopa bezrobocia (%) maj 2,6 2,8
03-06-14 11:00 EZ Stopa bezrobocia (%) maj 11,8 11,8
03-06-14 11:00 EZ Inflacja CPI (%) maj 0,6
03-06-14 11:00 EZ Inflacja bazowa r/r (%) maj (wst.) 0,9 1
04-06-14 3:30 AU Dynamika PKB kw./kw. (%) I kw. 0,9 0,8
04-06-14 3:30 AU Dynamika PKB r/r (%) I kw. 3,2 2,8
04-06-14 9:00 HU Dynamika PKB r/r (%) I kw. (ost.) 3,5
04-06-14 9:30 SE Produkcja przemystowa r/r (%) kwiecien -1,2 -4,55
04-06-14 9:50 FR Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) maj (ost.) 49,2 49,2
04-06-14 9:55 DE Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) maj (ost.) 56,4 56,4
04-06-14 10:00 EZ Indeks Composite PMI (pkt.) maj (ost.) 53,9 53,9
04-06-14 10:00 (=4 Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) maj (ost.) 53,5 53,5
04-06-14 10:30 GB Indeks PMI dla sektora ustugowego (pkt.) maj 58,2 58,7
04-06-14 11:00 EZ Inflacja PPI m/m (%) kwiecien -0,1 -0,2
04-06-14 11:00 EZ Inflacja PPI r/r (%) kwiecien -1,2 -1,6
04-06-14 11:00 EZ Dynamika PKB kw./kw. (%) (Iwksvtv-.) 0,2 0,2
04-06-14 11:00 EZ Dynamika PKB r/r (%) (Iwksvtv..) 0,9 0,9
04-06-14 13:00 us Liczba wnioskow o kredyt hipoteczny (%) maj (30) -1,2
04-06-14 14:15 us Raport ADP (tys.) maj 215 220,4
04-06-14 14:30 CA Bilans handlu zagranicznego (mid CAD) kwiecien  -0,225 0,079
04-06-14 14:30 us Bilans handlu zagranicznego (mld USD) kwiecien  -40,55 -40,378
04-06-14 16:00 CA Decyzja ws. poziomu stép procentowych (%) czerwiec 1
04-06-14 16:00 us Indeks ISM dla sektora ustugowego (pkt.) maj 55,5 55,2
Dom Maklerski TMS Brokers S.A., Al. Jerozolimske 123 A, 02-017 Warszawa
tel. 122) 529 76 30, fax (22) 529 76 39, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dom Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.537.560 zt, kapitat wptacony: 3.537.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078



TMS g Brokers
RAPORT TYGODNIOWY

2014-05-30 16:49

WYDARZENIE OKRES PROGNO- POPRZED-
05-06-14 3:30 AU Bilans handlu zagranicznego (min AUD) kwiecien 510 731
05-06-14 8:00 DE Nowe zamdwienia przemystowe r/r (%) kwiecien 4,6 1,5
05-06-14 8:00 DE Nowe zamdwienia przemystowe m/m (%) kwiecien 1,4 -2,8
05-06-14 9:00 (074 Sprzedaz detaliczna r/r (%) kwiecien 5,9 5,2
05-06-14 9:00 HU Produkcja przemystowa r/r (%) k‘E"V'Vesct"jn 7,15 8,1
05-06-14 11:00 (4 Sprzedaz detaliczna m/m (%) kwiecien 0 0,3
05-06-14 11:00 EZ Sprzedaz detaliczna r/r (%) kwiecien 1,2 0,9
05-06-14 13:00 GB Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) czerwiec 0,5 0,5
05-06-14 13:30 us Raport Challengera r/r (%) maj 57
05-06-14 13:45 EZ Decyzja ws. poziomu stop procentowych (%) czerwiec 0,1 0,25
05-06-14 14:30 us Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych (tys.) maj (31) 312,5 300
05-06-14 16:00 CA Indeks Ivey PMI (pkt.) maj 58,4 54,1
06-06-14 8:00 DE Produkcja przemystowa r/r (%) kwiecien 2,7 3
06-06-14 8:00 DE Produkcja przemystowa m/m (%) kwiecien 0,4 -0,5
06-06-14 8:00 DE Eksport m/m (%) kwiecien 1,3 -1,8
06-06-14 8:00 DE Import m/m (%) kwiecien 0,8 -1,1
06-06-14 8:00 DE Saldo rachunku obrotéw biezacych (mid EUR) kwiecien 15,6 19,5
06-06-14 9:00 CH Rezerwy walutowe (min CHF) maj 438949,13
06-06-14 9:00 (074 Produkcja przemystowa r/r (%) kwiecien 7 8,7
06-06-14 9:15 CH Inflacja CPI r/r (%) maj 0,1 0
06-06-14 9:15 CH Produkcja przemystowa r/r (%) T kw. 0,4
06-06-14 14:00 PL Rezerwy walutowe (min USD) maj 102465,7
06-06-14 14:30 CA Zmiana w zatrudnieniu (tys.) maj 21,25 -28,9
06-06-14 14:30 CA Stopa bezrobocia (%) maj 6,9 6,9
06-06-14 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.) maj 215 273
06-06-14 14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (tys.) maj 219 288
06-06-14 14:30 us Stopa bezrobocia (%) maj 6,4 6,3
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