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Drugie podejscie? RYNKI W PIGULCE

Cofniecie dolara na crossach z walutami Antypodéw i rynkéw WALUTY G10
wschodzacych wyglada na drugie podejscie do korekt KURS ZMIANA %
wrzeéniowego umochienia, ale nalezy ostroznie podchodzi¢ do EUR/USD
takich sadéw, gdyz od poczatku miesigca indeks dolarowy USD/IPY
pozostaje w obszarze technicznego wykupienia, a i tak w tym EEE// 32‘;
czasie zdotat zyskac okoto 3 proc. NZD/USD

[momv Gy -t B! g USD/CAD

= USD/CHF
INDEKS DOLAROWY
00 86

- 85,5
30000 85

WA (14) (OXY) 835901 | = lf‘fn 84,5

o~ 5 =
e S S e e e 5

84

Wor

83,5
23 wrz 24 wrz 25 wrz 26 wrz 29wrz 30 wrz

Rys. 1. Indeks dolarowy DXY pozostaje w obszarze wykupoienia od konca sierpnia
Zrédio: Bloomberg, TMS Brokers EUR/CHF 1,2068
EUR/GBP 0,7799 0,13
EUR/JPY 138,8000 0,04
EUR/AUD 1,4503
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We wtorek widzimy stabilizacje na crossach amerykanskiego
dolara z euro, funtem i jenem, z kolei wiecej akcji przynosza
notowania na mniej ptynnych rynkach. AUD/ USD i NZD/USD na
starcie siegnety dziennych miniméw, po czym doS¢ szybko

-7 o= EUR/PLN 4,1769
zawrdcity i rosng juz 0,4-0,5 proc. Podobny charakter handlu USD/PLN 3,293 0,11
widzimy na rynkach wschodzacych z USD/PLN spadajagcym 0,15 CHF/PLN 3,4615 0,05
proc. Z jednej strony trudno oprze¢ sie wrazeniu, ze rynek dolara GBP/PLN 5,3556 -0,07
az prosi sie o korekte, szczegdlnie ze patrzac na indeks dolarowy, EUR/HUF 310,85 0,30
jego 14-tygodniowe RSI wynosi 83,2, a stan ponad 70 uznaje sie USD/HUF 245,03 0,33
za sygnat wykupienia. Inna sprawa, ze wskaznik ten przekroczyt EUR/CZK 27,5120

poziom 70 jeszcze na przetomie sierpnia i wrzesnia, zatem obecnie USD/CzZK 21,6868

z rezerwg nalezy podchodzi¢ do sygnatéw analizy technicznej. WALUTY EMERGING MARKETS
Zresztg dane makro w ostatnich godzinach takze zdajg sie by¢ USD/TRY 2,2752
ignorowane, biorgc pod uwage reakcje AUD na rewizje w dot LG EJEalS 02
. o . USD/ZAR 11,2479 0,26
indeksu PMI dla chinskiego przemystu (do 50,2 z 50,5). Blizszy USD/KRW 1055 21 013
jestem interpretacji, ze dzis zmienno$¢ moze by¢ dyktowana przez ' !

T J . ; A - USD/TWD 30,4270 0,22
uptynnianie pozycji w zwigzku z korcem miesigca i kwartatu. Jesli USD/MXN 13.4674 023
tak, to nie nalezy oczekiwac, ze korekta na rynku dolara przybierze USD/BRL 2 4477
istotnych rozmiarédw i tak naprawde czynnikiem rozstrzygajgcym INDEKSY GIEXDOWE

handel w tym tygodniu pozostajg pigtkowe dane z rynku pracy ZAMK. ZMIANA %
USA. Podsumowujac, mozemy mie¢ podobne podejscie do korekty, S&P 500
jak tydzien temu, a na finat tygodnia ponownie bedzie nalezat do NIKKEI 225

dolara. DAX
WIG
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Chicago PMI, HICP, PKB z Wielkiej Brytanii

Pozycje w dzisiejszym kalendarium sg rownie mato emocjonujace,
co te wczorajsze. Przed szereg wysuwa sie indeks Chicago PMI
(15:45), gdzie gtéwng uwage powinien skupi¢ subindeks dotyczacy
zatrudnienia, jako wstepny prognostyk dla danych o przyroscie
nowych miejsc pracy. Wstepny szacunek inflacji HICP ze strefy
euro ma nikle szanse na negatywne zaskoczenie po tym, jak
wczoraj odczyt dla Niemiec byt wyzszy od prognoz. Z Wielkiej
Brytanii poznamy finalny odczyt dynamiki PKB za drugi kwartat,
gdzie istnieje szansa na pozytywne zaskoczenie, gdyz urzad
statystyczny bedzie podawat wyniki oparte o nowa metodologie.
Takze funt moze by¢ dzis najbardziej zmienng waluta, a reszta
rynku w ogdlnym rozrachunku powinna czeka¢ na kluczowe
wydarzenia tego tygodnia — ECB w czwartek i NFP w piagtek.
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza  Poprzednio Odczyt
30-09-14 1:05 GB Indeks nastrojow konsumentéw GfK (pkt.) wrzesien 0,00 1,00 -1,00
30-09-14 1:30 JP Stopa bezrobocia (%) sierpien 3,80 3,80 3,80
30-09-14 1:50 JP Produkcja przemystowa m/m (%) sierpien (wst.) 0,40 -1,50
30-09-14 1:50 JP Produkcja przemystowa r/r (%) sierpien (wst.) -0,70 -2,90
30-09-14 8:00 GB Indeks ogdlnokrajowych cen domow r/r (%) wrzesien 10,40 11,00 9,40
30-09-14 9:55 DE Stopa bezrobocia (%) wrzesien 6,70
30-09-14 10:30 GB Dynamika PKB r/r (%) II kw. (ost.) 3,20
30-09-14 11:00 EZ Inflacja bazowa r/r (%) wrzesien (wst.) 0,90
30-09-14 14:00 PL Saldo rachunku obrotéw biezacych (min EUR) II kw. 650,00 -766,00
30-09-14 14:30 CA Dynamika PKB m/m (%) lipiec 0,20 0,30
30-09-14 14:30 CA Dynamika PKB r/r (%) lipiec 3,10
30-09-14 15:00 us Indeks cen domdéw S&P Case -Schiller m/m (%) lipiec 0,05 -0,20
30-09-14 15:00 us Indeks cen domdéw S&P Case -Schiller r/r (%) lipiec 7,50 8,07
30-09-14 15:45 us Indeks Chicago PMI (pkt.) wrzesien 61,00 64,30
30-09-14 16:00 (SI Indeks nastrojow konsumentow Conference Board (pkt.)  wrzesief 92,20 92,40
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INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcow: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptodéw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB ) .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przysztych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiedpx_lasth kontraktéw FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&zpx_lasta pomiedzy rentownoscia 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(={012QU1 o le] /IR0 ISl ROZpX_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(oMU o Re] VIS M=) ROZpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowg Fed.
EURIBOR 3M - OIS R&zpx_lasta pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[=0]331=10] 3% ISy P =@: Il ROZpx_lasta pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

VLTl IRy W[ ROZpx _lasta pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopg procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

][I EIREN A\l Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysztej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

i1\ 1 Yv] YN 2SIl ROZpx_lasta w zmiennosci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielacych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcéw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl (+48) 22 2766243
Kierownik Departamentu Bartosz Sawicki (+48) 603307161 bs@tms.pl
Analityk Konrad Biatas - kbi@tms.pl
Mtodszy Analityk Bfazej Kiermasz - bk@tms.pl
Miodszy Analityk Marcin Pietrzak - mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrédet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozy} nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okreslenia odbiorcdw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw interesdw, jak

Dorn Maklerski TMS Brokers S.A., ul. Ztota 59, 00-150 Warszawa
tel. [22) 27 66 200, fax [22] 27 64 202, dommaklerski@tms.pl, www.tms.pl

Dorn Maklerski TMS Brokers S.A., podlega Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000204776
Kapitat zaktadowy: 3.537.560 zt, kapitat wptacony: 3.537.560 zt, NIP: 526-27-59-131, REGON: 015715078


mailto:kbi@tms.pl
mailto:bk@tms.pl
mailto:da@tms.pl
mailto:bs@tms.pl

