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Wracamy do istotnych danych

Zegnamy trzeci kwartat w iScie rozchwianych nastrojach. Dostosowania portfeli inwestycyjnych poteguja
zmienno$¢ pod wptywem plotek otaczajgcych Deutsche Bank. Czy to tylko temat zastepczy, ktdry uratowat
inaczej nudny tydzien? PowinniSmy szybko sie przekona¢, gdyz przyszty tydzien przynosi duzo istotnych
danych, a takze przygotowania do kolejnej debaty prezydenckiej w USA 9 pazdziernika.

Przyszly tydzien: NFP, PMI/ISM, RPP, RBA

Przyszty tydzien otwiera nowy miesigc i wszystkie z tym zwigzane publikacje makro. Z USA na pierwszym
panie sg indeksy ISM oraz dane z rynku pracy. Po wskaznikach koniunktury oczekuje sie odbicia po bardzo
stabych odczytach za sierpien. Jesli wskazniki ISM dla przemystu (pon) i ustug ($r) potwierdza, ze sierpien
byt jednorazowym ,wypadkiem przy pracy”, dane pozwolg odzyska¢ nadzieje w kontynuacje odbicia
ozywienia. Problem w tym, ze regionalne mierniki sytuacji w przemysle wypadty stabo, ale silna konsumpcja

. A . . . . Zmiana procentowa (5 dni) kurséw walut G10 wzgledem USD.
powinna pomoc w odbiciu ISM dla ustug, ktérym ma wieksze znaczenie. Stan na 2016-09-30 16:37

Od wyniku indekséw ISM (i subindekséw zatrudnienia) bedzie zaleze¢ pozycjonowanie sie rynku pod raport Zrodto: Bloomberg
z rynku pracy (pt). Konsensus zaktada przyrost zatrudnienia we wrzesniu o 170 tys., co powinno by¢
wystarczajagcym wynikiem do wymazaé umiarkowane rozczarowanie sierpniowymi 151 tys. Stopa bezrobocia
ma by¢ stabilna na 4,9 proc., a efekty kalendarzowe powinny podbi¢ dynamike wynagrodzen do 0,3 proc.

m/m.
Z innych wydarzen indeksy PMI tracg na znaczeniu w obliczu ISM, a raport ADP (ér) wcigz ma niska w20 L1123
predykcyjnos¢ w odniesieniu do NFP. Drugorzednymi sg dane o wydatkach budowlanych (pon), bilansie

handlowym (ér) i zaméwieniach przemystowych ($r). Kalendarz jest tez naszpikowany wystgpieniami N SR S S S T e U IO (o ,m.'
przedstawicieli Fed: Lacker (wt i $r), Evans, (wt), Kashkari ($r) oraz Fischer, Mester, Brainard i George —
(wszyscy w pigtek). Jednak poki dane nie dadza zielonego $wiatta dla podwyzki, a ryzyko przedwyborcze
bedzie sie utrzymywac, jastrzebie komentarze o gotowosci do podwyzki przed koncem roku powinny
przechodzi¢ bez echa.
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W strefie euro ani finalne indeksy PMI (pon, $r), ani sprzedaz detaliczna ($r) nie bedg stanowic istotnego
impulsu dla EUR. Podobnie protokét z posiedzenia ECB (czw) moze przejé¢ bez echa, gdyz na konferencji
zaraz po posiedzeniu prezes Draghi klarownie wytozyt stanowisko banku. Szum informacyjny wokot 10.00
Deutsche Banku moze mie¢ wieksze znaczenie dla waluty.
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W Wielkiej Brytanii uwage przyciggng odczyty indekséw PMI (pon-$r). Mediana prognoz sugeruje spadek, 20000 00100 S T G0 18- 000 20:00 et 2200

30 Sep 2016
a przy pesymistycznie nastawionym rynku Wieksza Wraz"WOSC GBP bedz|e na |epsze Wyn|k| M|m0 to rynek EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) Graph 3543 3 Days 3 Minutes Copyright3 2016 Bloomberg Finance L.P. 30-5ep-2016 16:39:39

zdaje sie caly czas polowa¢ na lepsze poziomy pod sprzedaz funta, wiec skoki aprecjacji mogg byc

krotkotrwate. Przebieg pigtkowej sesji na DAX (niebieski) i EUR/USD
(czerwony). Skoki kursu akcji sterujg sentymentem na rynku

W Polsce tydzien otwiera PMI dla przemystu (pon), gdzie zaktadamy maty wzrost do 51,9 z 51,5 (konsens: walutowym.

52,1). Poprawa wskaznika wstepnego dla niemieckiego przemystu jest dobrg przestankg dla lepszego wyniku Zrédto: TMS Brokers, Bloomberg

w kraju. Ponadto decyzja RPP (ér) powinna przynieS¢ utrzymanie stopy referencyjnej na 1,5 proc., a na
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Przyszly tydzien: NFP, PMI/ISM, RPP, RBA

konferencji prezes Glapinski powinien powtorzy¢, ze Rada na razie nie czuje potrzeby interwencji. Przy k21000
nerwowej stacji na rynkach zewnetrznych trudno oczekiwa¢ wyraznego umocnienia ztotego w najblizszych y
dniach.

W Japonii najwazniejszg informacjg bedzie kwartalny raport Tankan o kondycji przedsiebiorstw (pon). Rynek
spodziewa sie skromnej poprawy wzgledem czerwca wsrdd firm przemystowych (7, poprz. 6), ale
z pogorszeniem w sektorze ustugowym (18, poprz. 19). Perspektywy biznesu majg by¢ mieszane (lepsze w
przemysle, gorsze w ustugach), a prognozy inwestycji wypas¢ stabo. BoJ uwaznie $ledzi wyniki raportu, wiec
wyrazne rozczarowanie moze rodzi¢ spekulacje o agresywniejszej roli banku na rzecz ostabienia jena. Jednak
w obliczu awersji do ryzyka i spadajacych indeksach gietdowych moze byc ciezko oderwa¢ USD/IPY od

sgsiedztwa poziomu 100.

W Australii mamy decyzje RBA (wt), ale oczekiwania sg mocno osadzone za brakiem zmian. Wazniejszy bedzie = = = = = =
jEdnak komunikat’ ktéry bedZie pierWSZym Za prezesu ry Phi”ipa LOWe,a. LoWe pOWinien kontynuowac, USDJPY Curncy (USD-JPY X-RA?ZE?‘IJEDJFV vs Nikkei Daily 2~'FEEZOLSLOSEP2016 Co:yngmﬂng];EBloorrrﬂ_rg Finance L.P. 30-Sep-2016 16:41:41
wzgledni wn lityk rzedni rez tevensa, wi tie aktywniejsz jScia m . . . - .

glednie pasywna polityke poprzedniego prezesa Stevensa, wiec sugestie aktywniejszego podejscia moga Jesli indeksy gietdowe powrdcg do spadkow, nici z odbicia USD/JPY.

by¢ czynnikiem zaskakujgcym. Poza tym kalendarz zawiera sprzedaz detaliczng (S$r) i handel zagraniczny e

(czw). W Nowej Zelandii kalendarz jest pusty. Sposrdd walut z Antypoddw widzimy wiekszg wrazliwos¢ NZD Zrodio: TMS Brokers, Bloomberg
na pogorszenie sentymentu rynkowego i odwracania pozycji z rajdu umocnienia tych walut, jaki miat emisje

w ostatnich miesigcach.

W Kanadzie mamy dane z rynku pracy (pt) powiedzg duzo o sytuacji w kraju, gdyz po fatalnych odczytach za [
czerwiec i lipiec i odbiciu w sierpniu netto sytuacja nie prezentuje sie dobrze. Dwa wystgpienia Wilkins z BoC ‘ W WTT (odwrécony) (R1)
(czw, pt) beda obserwowane pod katem oznak zwrotu w gotebig strone. CAD znalazt moment ulgi g G

w pozytywnej reakcji ropy naftowej na porozumienie OPEC, ale przy rosnacej niepewnosci o wynik wyboréw
w USA, waluta moze by¢ narazona na deprecjacje w oparciu o silne zaleznosci handlowe z USA.
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CL1 Comdty (Generic 1st 'CL' Future) CADUSD vs WTI Daily 15FEB2010-30SEP2016 CopyrightE 2016 Bloomberg Finance L.P. 30-Sep-2016 16:42:17
Rajd ropy naftowej po porozumieniu OPEC (wykres WTI jest odwrdcony)
pomogty w umocnieniu CAD vs USD.

Zrodto: TMS Brokers, Bloomberg
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Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych zrddet informacji, TMS Brokers nie gwarantuje
kompletnosci, doktadnos$ci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientéw, z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak
rowniez uzytkownikow serwiséw informacyjnych, w tym serwiséw internetowych udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie
rekomendacji, prognoz, przewidywan i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegdtowe informacje
dotyczace TMS Brokers, zasad sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrédet informacji, okresSlenia odbiorcow rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktdow intereséw, jak réwniez
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