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Wstep do daytradingu oraz
organizacja handlu

WSTEP

Mit daytradera co roku przycigga na Swiatowe rynki tysigce poczatkujacych inwestorow. Kuszeni nieza-
leznoscia, brakiem przetozonych, statych godzin oraz miejsca pracy, podazaja za iluzjg wielkich zyskow,
bedacych w zasiegu kilku kliknie¢. Zaktadaja, ze z miejsca i bez zbednego przygotowania dotacza do
grona profesjonalistow, uczac sie rynku przy okazji pomnazania swojego pierwszego depozytu. Tym-
czasem, jak dowodza raporty instytucji nadzorczych, zderzenie z rzeczywistoscia nastepuje juz po kilku
pierwszych miesigcach tradingu. Zamiast prywatnego jachtu i zyskéw liczonych w tysigcach procent,
poczatkujacy inwestorzy czesto zerujg swoje rachunki, przenoszac przy tym odpowiedzialnos¢ za niepo-
wodzenia na firmy brokerskie lub ,wredny” charakter rynku. Majac w gtowie mit tatwych i przyjemnych
pieniedzy trudno im zaakceptowac fakt, ze sukces w daytradingu jest wypadkowa ciezkiej pracy i do-
Swiadczenia. Z rynkiem Forex jest jak z pilotowaniem samolotu. Nie mozna oczekiwac natychmiasto-
wych wynikow bez odpowiedniego warsztatu i przeszkolenia. Zamiast wiec skazywac sie z gbry na kata-
strofe, zdecydowanie lepiej postawic¢ na rynkowg edukacje. To przeciez nie przypadek, ze doswiadczenie
pilota okresla sie liczba godzin spedzonych w powietrzu.

DAYTRADING NA FOREKSIE

Forex (od ang. Foreign Exchange) to miedzynarodowy rynek walutowy, jeden z najwiekszych i najwaz-
niejszych w Swiecie finanséw pod wzgledem obrotow i ptynnosci. O ile jeszcze kilkanascie lat temu z
uwagi na wysokie bariery wejscia rynek ten byt praktycznie niedostepny dla inwestorow indywidualnych,
o tyle obecnie, wraz z rozwojem ofert firm brokerskich, stanowi bardzo solidne srodowisko dla niezalez-
nych traderéw. Poza wspomniang juz ptynnoscia, do jego gtownych zalet nalezy réwniez zaliczyc:

ciagty charakter obrotu (rynek otwarty 24h przez 5 dni w tygodniu),

dzwignie finansowa (standardowo 1:100),
duza zmiennos$¢ (dzienny ATR dla wiekszosci gtéwnych par przekracza 100 pipsow).
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Rynek walutowy to jednak przede wszystkim bardzo duze zr6znicowanie, jezeli chodzi o zakres instrumen-
toéw. To miejsce, gdzie niezaleznie od stylu inwestycyjnego (podazanie za trendem lub gra w konsolidacji)
oraz strefy czasowej, kazdy trader znajdzie odpowiednie warunki.

Zanim jednak przejdziemy do bardziej szczegétowego omoéwienia warunkéw handlu na rynku walutowym,
warto rozszyfrowac pojecie tytutowego daytradingu. Wedtug ogélnej definicji, daytrader to osoba otwie-
rajaca i zamykajgca wszystkie swoje transakcje w obrebie jednej sesji (jednego dnia - w przypadku rynku
Forex, gdzie notowania nie maja ,sesyjnego” charakteru). Warto podkresli¢, ze jednym z najczestszych
btedow popetnianych przez poczatkujacych inwestoréw jest zatozenie, ze daytrader to osoba, ktéra han-
dluje codziennie. Profesjonalny daytrader nigdy bowiem nie okresla minimalnej liczby otwieranych pozy-
¢ji. Inwestuje tylko gdy pojawiaja sie ku temu odpowiednie warunki, nigdy dla samego faktu otwarcia czy
zamkniecia pozycji.

Oczywiscie, daytrading to tylko jedno z podejs¢, ktore obok wielu zalet ma réwniez swoje wady. Z jednej
strony daytrading to styl inwestycyjny, charakteryzujacy sie duzym bezpieczenstwem (nie zostawiamy
pozycji na noc, ani na weekend), ograniczajac w ten sposob np. ryzyko wystapienia niekorzystnej luki ce-
nowej. Kolejng zaletg jest dos¢ duza ilos¢ sygnatow - analize opieramy gtéwnie na szybko zmieniajacych
sie wykresach 5- czy 15-minutowych. Z drugiej strony, procentowe znaczenie kosztow transakcyjnych w
stosunku do dos¢ krotkich stop lossow jest nieporéwnywalnie wieksze niz np. w przypadku swingtrade-
row, ktorzy otwieraja zaledwie kilka pozycji miesiecznie i stawiaja szerokie stop lossy. Zaktadajac Srednie
10-pipsowe zlecenie obronne daytradera oraz 50-pipsowe swingtradera widac, ze 1 pips spreadu stanowi
az 10 proc. zlecenia obronnego w pierwszym przypadku i tylko 2 proc. w drugim.

Patrzac jednak kompleksowo, daytrading sprawdza sie jako sposob inwestowania w przypadku ptynne-
go oraz dynamicznego rynku walutowego. W przypadku tak szerokiego wachlarza instrumentéw, jaki do-
starcza Forex, praktycznie bez wzgledu na strefe czasowa kilkakrotnie w kazdym tygodniu pojawiaja sie
sygnaty inwestycyjne o wysokim prawdopodobienstwie sukcesu. Aby jednak oddzieli¢ je od zalewaja-
cego rynki szumu informacyjnego, trader potrzebuje odpowiednich narzedzi, ktére umiejetnie stosowane
stanowig o dtugoterminowej skutecznosci inwestycyjne;j.

ROZNE ASPEKTY HANDLU

Sola daytradingu jest dokonywanie transakgji. Ich skutecznos¢, w potaczeniu z odpowiednim modelem
zarzadzania kapitatem, decyduje o najwazniejszym z kryteriow oceny inwestora, a wiec umiejetnosci ge-
nerowania zadowalajacych zyskow w dtugim terminie. Zanim przejdziemy jednak do omawiania konkret-
nych formacji cenowych oraz sygnatow wejscia i wyjscia z rynku, nalezy skupic sie na niezwykle istotnych
kwestiach zwigzanych z organizacja handlu.
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Trading to proces zdecydowanie bardziej przypominajacy maraton niz bieg sprinterski. Odpowiednie roz-
tozenie sit oraz prawidtowa organizacja nawet najdrobniejszych szczeg6tow decyduja o powodzeniu. W
literaturze poswieconej inwestycjom bardzo popularne jest przypisywanie okreslonych wag konkretnym
aspektom tradingu, jak system transakcyjny, psychologia inwestowania czy zarzadzanie kapitatem. System
tylko w 10 proc. determinuje koncowy sukces, podczas gdy odpowiednie przygotowanie mentalne wyce-
niane jest na 70 proc., a zarzadzanie kapitatem to pozostate 20 proc. W praktyce jednak, wartosci te nie
maja zadnego znaczenia. Trading to niezwykle kompleksowy proces, w ktorym nie wagi poszczegoélnych
aspektow inwestycji, a ich spojnosc i wspotgranie decyduja, czy jesteSmy w stanie w sposéb profesjonalny
poruszac sie po rynku.

Obraz 1.

Organizacja Zarzadzanie System Przygotowanie

handlu kapitatem tarnsakcyjny mentalne

Zeby nie przegra¢ maratonu w przedbiegach, jeszcze przed otwarciem pierwszej pozycji na rynku, trader
musi podjac szereg decyzji dotyczacych organizacji handlu. Rynek Forex to niezwykle zmienne srodo-
wisko, dlatego poruszajac sie po nim bez Scisle okreslonych ram narazamy sie na stres oraz paraliz infor-
macyjny. Zanim przejdziemy do kwestii optymalnych godzin do inwestycji, analizy par walutowych oraz
naszego zachowania podczas zalewajacych nas zewszad publikacji makroekonomicznych, zastanéwmy
sie nad wyborem odpowiedniego dla nas partnera.

Przyjmujac pewne uproszczenia mozemy przyjac, ze obecnie na rynku Forex mamy do czynienia zdwoma
gtownymi rodzajami brokerow, tzn. market makerami (w skrécie MM) oraz instytucjami typu STP/ECN.
Tabela ponizej prezentuje gtéwne wyrdzniki obu modeli egzekucji zlecen.

Tabela 1.
Brokerzy MM vs. STP/ECN

KATEGORIA MARKET MAKERS STP/ECN
Wymagania kapitatowe niskie umiarkowane
Zmiennosc spreadu mata zalezy od rynku
Szybkos¢ egzekucji zalezy od brokera btyskawiczna

Druga strona transakcji broker dostawcy ptynnosci
Prowizje brak liczone od nominatu
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O ile oba modele maja swoje ewidentne wady oraz zalety, o tyle w przypadku daytradera stawiajacego

bardzo krétkie stop lossy decyzja dotyczaca wyboru brokera jest dos¢ oczywista. Z uwagi na bardzo krét-
ka perspektywe inwestycji, profesjonalny inwestor jednosesyjny szuka sSrodowiska zapewniajacego mu
btyskawiczng egzekucje oraz mozliwie najnizszy spread, co jest domena instytucji typu STP/ECN. Warto
w tym miejscu zauwazyc, ze o ile standardem w branzy jest jeszcze naktadanie na Klientow prowizji od
nominatu transakgcji, o tyle koszty nie sg bezposrednio wliczane do spreadu, stad nie decydujg o wczesniej-
szej aktywacji ustawianych przez nas zlecen obronnych, co z catag pewnoscig jest rozwigzaniem niezwykle
korzystnym dla inwestora. To zjawisko obrazuje przyktad nr 1.

Przyktad 1.
Inwestor sprzedat u brokera STP/ECN 100 000 euro za dolary (1 lot) po kursie 1,30500, stawiajac jednocze-
Snie zlecenie stop loss na poziomie 1,30700 oraz take profit na 1,30100. Od transakcji inwestor zaptacit pro-

wizje w wysokosci 0,008 proc. nominatu transakcji, a wiec 8 euro. Zanim zgodnie z oczekiwaniami inwestora

cena doszta do poziomu realizacji zysku 1,30100, kurs wzrost do 1,30691. Poniewaz w tym momencie spread
wynosit zaledwie 0,7 pipsa, najwyzsza cena ask wynosita doktadnie 1,30698 (high bid 1,30691 + spread
0,00007). Dlatego zlecenie stop loss nie zostato aktywowane. Gdyby doszto do takiej sytuacji u brokera typu
MM ze statym spreadem wysokosci 1 pipsa, zlecenie obronne zostatoby aktywowane. Klient zaoszczedzitby
na prowizji, ale szerszy spread zadecydowatby o niepowodzeniu tego konkretnego zagrania.

Dodatkowo, mita niespodzianka dla Klientow decydujacych sie na egzekucje rynkowa STP/ECN moga byc
takze zdecydowanie czestsze pozytywne poslizgi cenowe (czyli transakcje wykonane po lepszych cenach od
zaktadanych przez inwestora). Jest to mozliwe dzieki rywalizujacym miedzy sobg o najkorzystniejsza cene
dostawcom ptynnosci (tzw. liquidity providers). W przypadku inwestoréw stawiajacych srednie zlecenia
obronne powyzej 15 pipséw wybér typu egzekucji nie jest juz tak oczywisty, szczeg6lnie jesli decydujemy
sie zostawiac¢ otwarte pozycje na noc/weekend. Stabilnos¢ kwotowan w okresach matej zmiennosci dziata
w tym przypadku na korzy$¢ MM, ktorzy w odroznieniu od STP sami tworza rynek.

Konczac niejako watek brokerow, nalezy jeszcze zwréci¢ uwage na jedng niezwykle istotng kwestie. Poza
kryterium korzystnych warunkéw cenowych takich, jak niskie prowizje, spready oraz atrakcyjny lewar, pod-
stawowym czynnikiem determinujagcym wybor brokera powinno by¢ bezpieczenstwo naszych pieniedzy
oraz doSwiadczenie wybranej przez nas instytucji. Unikajmy firm nieregulowanych przez instytucje nad-
zorcze, anonimowych i bez odpowiedniego doswiadczenia rynkowego. Doswiadczenie i stabilnosc bro-
kera to gwarancja wtasciwego srodowiska do handlu. To takze pewnos¢, ze w sytuacjach spornych (np. w
przypadku wystepujacych czasem u brokeréw STP/ECN btednych kwotowan), zastrzezenia Klientéw beda
rozpatrywane przez specjalistow.
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ORGANIZACJA HANDLU

Jednym z najczesciej popetnianych przez traderéw btedow jest tzw. overtrading, czyli nieustanne prze-
siadywanie przed komputerem w poszukiwaniu okazji do zawarcia transakcji. Wielu, zwtaszcza poczat-
kujacych inwestordw, jest tak zauroczonych ciggtym charakterem rynku walutowego, ze w obawie przed
opuszczeniem dobrej okazji obserwuje wykresy przez kilkanascie godzin dziennie. O ile jest to jeszcze do
zniesienia na krotka mete, to w dtuzszym terminie po prostu szkodzi. Zmeczenie psychiczne oraz fizyczne
znacznie obnizaja zdolnos¢ do rzetelnej analizy, co utrudnia podejmowanie szybkich oraz pewnych de-
cyzji inwestycyjnych. Innym czynnikiem dziatajagcym negatywnie na poczatkujacego tradera jest rowniez
kumulujacy sie stres, wynikajacy z potrzeby odrobienia strat lub poczucia, ze trzeba koniecznie wykorzystac
panujaca tego dnia na rynku zmiennosc i za wszelka cene otworzyc¢ pozycje.

Zawod tradera mozna w pewnym sensie porownac do snajpera oczekujgcego na odpowiedni moment do
strzatu. Im dtuzej oczekujemy w petnym skupieniu, tym bardziej spada zdolnos¢ do koncentracji i umie-
jetnosc obiektywnej oceny. To co odroznia wiec profesjonalistéw od zupetnych amatorow, to nie tyle ma-
giczny system transakcyjny lub znajomos¢ zawitych meandrow rynku. To fundamentalnie rézne podejscie
do organizacji handlu. Najlepsi traderzy wiedza, ze musza by¢ bardzo dobrze zorganizowani, by egze-
kwowac swoje zatozenia inwestycyjne dzien po dniu. O ile poczatkujacy orientuja sie na szybki i pokazny
zarobek, o tyle zawodowcy optymalnie dysponuja swoimi sitami oraz stawiajg na regularne i stabilne
wykonanie swojego planu.

Przechodzac do meritum - pierwsza decyzjg jaka musi podja¢ profesjonalny daytrader jest dobor godzin
handlu. Zaproponowane w dalszej czesci tej publikacji podejscie bedzie opierato sie na metodach poda-
zajacych za trendem (tzw. trend following), dlatego interesowac nas beda godziny, w ktérych wybrane pary
walutowe bedg jak najbardziej zmienne. Nalezy w tym miejscu doceni¢ strefe czasowa, w jakiej dziatamy,
bo jako Europejczycy mamy szczescie w godzinach roboczych obserwowac dwa niezwykle wazne wyda-
rzenia dla codziennego obrazu rynkow - rozpoczecia sesji gietdowych w Londynie oraz Nowym Jorku. W
okolicach pierwszego dzwonka na parkietach, dealerzy z najwiekszych swiatowych bankoéw i funduszy
inwestycyjnych realizuja pokazne pakiety transakcji, ktore s3 motorem napedowym zmiennosci kursow
walut. Warto zaznaczy¢, ze to wtasnie instytucje, jak Deutsche Bank, Citi, Barclays czy szwajcarski UBS,
odpowiadaja za znaczaca czes¢ obrotu na Foreksie. Dlatego ich aktywnosc jest niemal niezbedna, by na
rynku pojawity sie odpowiednie warunki, tak wazne dla gry z trendem.
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Oczywiscie dobor godzin handlu bedzie stricte zalezat od par, na jakich zdecydujemy sie handlowad¢. Otwar-
cia europejskich i amerykanskich gietd bedg miaty znaczny wptyw na ksztatt notowan par z euro, funtem
brytyjskim czy dolarem amerykanskim, mniejszy natomiast na crossy ich pozbawione, jak chociazby AU-
DNZD (dolar australijski do nowozelandzkiego) czy AUDJPY (dolar australijski do jena japonskiego). W po-
nizszej tabeli (Tabela 2) mozna zaobserwowac godzinowg zmienno$¢ EURUSD z ostatnich kilkudziesieciu
tygodni 2016 roku. Jak widac ponizej, dwa wyzej wymienione osrodki zmiennosci sg nad wyraz widoczne.

Tabela 2.
Srednia zmienno$¢ godzinowa EURUSD. Jeden stupek obrazuje rozstep $wiecy 1H (rdéznica miedzy high i
low Swiecy) wyrazony w pipsach

EURUSD zmiennos¢ godzina (czas GMT)

Z powyzszych rozwazan wynika wiec, ze interesowac beda nas pary charakteryzujace sie duzg zmiennoscia.
Innymi kryteriami, na ktore powinnismy zwréci¢ uwage, beda rowniez:

- koszty transakcyjne,
- korelacje miedzy parami.

W przypadku pierwszego kryterium sprawa jest oczywista. Im nizszy spread oraz prowizje, tym lepiej. Dlate-
go od razu najlepiej darowac sobie handel na parach egzotycznych, nieistotnych z punktu widzenia global-
nego obrotu na Foreksie. Jezeli chodzi natomiast o korelacje - a wiec stopien wspotzaleznosci - to zasada
jest unikanie par mocno ze sobga skorelowanych. Dobrym przyktadem jest np. EURUSD i USDCHF, ktore z
uwagi na limit ustalony przez SNB (Bank Centralny Szwajcarii) charakteryzuja sie niezwykle silng ujemna
wspotzaleznoscia.
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Oznacza to, ze w przypadku gdy EURUSD wzrosnie o 20 pipsow, USDCHF wykonuje niemal identyczny ruch
w druga strone. Nie ma wiec sensu otwiera¢ dwoch identycznych pozycji na obu parach, bo to, co zarobi-
my na jednym z instrumentow, symetrycznie stracimy na drugim, ptacac podwdjne koszty transakcyjne.
Duzo lepszym pomystem jest wiec poszukiwanie par, ktérych wspotczynniki korelacji naleza do przedzia-
tu (-80;80), a wiec nie charakteryzuja sie bardzo silnym powigzaniem. Takie rozwigzanie pozwoli nam na
odpowiednia dywersyfikacje portfela oraz zwiekszy szanse na wygenerowanie sygnatu transakcyjnego.
Przyktadowo, jesli na EURUSD bedzie zastdj i kurs przez kilka dni bedzie charakteryzowat sie matg zmienno-
Scia, istnieje wieksze prawdopodobienstwo, ze odpowiednig zmiennos¢ znajdziemy na np. USDJPY niz na
mocno skorelowanym USDCHF.

wWw

Tabela 3.
Tabela korelacji gtownych par walutowych, na podstawie danych z maja 2016

Zrédto: nonstop.tms.pl

Zamykajac temat organizacji handlu nalezy zwroci¢ uwage na jeszcze dwie istotne sprawy. Po pierwsze,
nie nalezy przesadzac z iloscig obserwowanych instrumentow. Uwaga daytradera koncentruje sie na wy-
kresach 15-minutowych oraz szybszych, w zwigzku z czym rzetelna obserwacja wiecej niz czterech, pieciu
par moze okazac sie niemozliwa do wykonania.
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Druga, niezwykle wazna kwestig, jest ustalenie strategii w czasie publikacji danych makroekonomicz-
nych. Forex to typowy event driven market, a wiec rynek napedzany przez wydarzenia. Codzienny kalen-
darz publikacji jest naszpikowany m.in. danymi z rynku pracy, nieruchomosci, wskaznikami dotyczacymi
kondycji przemystu czy sektora ustug. llos¢ naptywajacych informacji jest przyttaczajaca, a interpretacja
danych makroekonomicznych to jeden z fundamentalnych znakéw zapytania dla tradera. Wyobrazmy so-
bie hipotetyczna sytuacje, w ktorej inwestor zna liczby wnioskéw o kredyt hipoteczny z USA jeszcze przed
publikacja danych. Jako insider wie przed innymi (co jest oczywiscie nielegalne), ze liczba wnioskéw w
ostatnim miesigcu znaczaco wzrosta.

Chcac wykorzystac te informacje w praktyce, np. na rynku EURUSD, napotka jednak znaczace problemy
interpretacyjne. Z jednej strony, dobre dane z USA moga spowodowac wzrost dolara, czyli spadek gtownej
pary. Z drugiej - na podstawie tych samych danych mozna zatozy¢, ze spadnie awersja do ryzyka, gietdy
wzrosng i w efekcie dojdzie takze do wzrostu pary EURUSD. Ta dwuznaczno$¢ doskonale obrazuje trudnosc
z gra ,pod dane”. Nawet jesli wyeliminujemy ryzyko zwigzane z wartoscig odczytu, nie mamy pewnosci co
do dalszego zachowania rynku.

Rozwigzaniem tego dylematu jest proponowane w tej publikacji odrzucenie danych makro jako czynnika
analitycznego i postawienie na czysta analize techniczna. Jako daytraderzy koncentrujemy sie przeciez
na bardzo krotkich ruchach kursowych. Dlatego o wiele bardziej powinien nas interesowac biezacy nastroj i
nastawienie inwestorow, ktérego bardzo dobrym odzwierciedleniem jest zachowanie ceny na wykresie, niz
ogolna opinia o stanie gospodarki. W dalszej czesci e-booka szczegdtowo omowimy, w jaki sposéb wybrane
poziomy cenowe odwzorowuja $lad, jaki zostawiajg po sobie najwieksi uczestnicy rynku, oraz jak mozna
to wykorzystac do podtaczenia sie do panujacych na rynku tendencji.

Poza wspomnianymi juz wczesniej ,,rutynowymi” publikacjami makro, raz na kilka dni w kalendarzu poja-
wiaja sie wydarzenia o fundamentalnym znaczeniu na rynku, takie jak:

decyzje w sprawie stop procentowych podejmowane przez banki centralne,
wystapienia publiczne szefow FED oraz ECB,
zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w USA.

Z reguty takim wydarzeniom towarzyszy znacznie podwyzszona zmiennos¢ na rynku, co moze skutkowac
pogorszeniem warunkéw handlu. W przypadku gdy rynek oczekuje na bardzo wazne informacje, dostawcy
ptynnosci maja ktopoty z ciggtym kwotowaniem instrumentdéw, co znajduje odzwierciedlenie w poslizgach
cenowych oraz rozszerzonych spreadach. Dodatkowo, w czasie takich publikacji czesto znaczaco zmienia
sie ekspozycja najwiekszych instytucji, przez co ruchy obserwowane zwtaszcza na nizszych interwatach sg
dos¢ przypadkowe (wykres 1 ponizej).
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Wszystko to sprawia, ze w dlatego warto wtedy pozosta¢ poza rynkiem. czasie wymienionych wyzej wyda-
rzen warunki do handlu sa dla daytraderow skrajnie niekorzystne,

Wykres 1.

EURUSD 6 maja 2016 roku, wykres minutowy, dane o zmianie zatrudnienia w USA w sektorze pozarolnicz-
nym. Potezna Swieca wzrostowa w czasie publikacji, ktéra nie spowodowata jednak silnych wzrostow.

Po kilkunastu minutach kurs wrécit do konsolidacji

Podsumowujac, aby skutecznie poruszac sie po rynku profesjonalny daytrader potrzebuje okreslonych ram
organizacyjnych, stanowigcych drogowskaz w jego codziennej wedréwce na rynku Forex. Ustalenie sztyw-
nych zasad dotyczacych okreslonych aspektéw tradingu pomaga nie tylko odnalez¢ harmonie w handlu,
ale takze skoncentrowac sie na tym, co na rynku najwazniejsze, pomijajac szum, zbedne emocje oraz okre-
sy bezruchu. Osobom chcacym zajac sie daytradingiem w sposob zawodowy proponujemy koncentracje na
wykresach 5-minutowych na 3 parach walutowych, ktére w danym okresie charakteryzuja sie odpowiednia
zmiennoscig oraz wzajemna korelacja. W 2012 roku ciekawym rozwigzaniem byto trio EURUSD, USDJPY i
AUDUSD, jednak nalezy pamietac, ze rynki majg zmienny charakter i zestaw ten moze nie by¢ tak samo
zasadny w przysztosci. Co do godzin handlu, dobrym pomystem jest obserwacja rynku w dwoch ,,posiedze-
niach”: w godz. 7:30-11:00 oraz 13:30-17:00. Ten codzienny blok, w sumie 7 godzin, powinien w przypadku
powyzszych par w zupetnosci wystarczy¢, aby napotkaé na rynku odpowiedni impet. Przerwa na lunch,
trwajaca dwie i p6t godziny, zapewnia zachowanie wtasciwej Swiezosci umystu przed popotudniowa sesja
handlowa. Pamietajmy o zasadzie ,,jutro tez jest dzien”. Gdy wybije wyznaczona przez nas godzina, powin-
nismy bezwzglednie zamknac¢ okno platformy i poswiecic sie czynnosciom niezwigzanym z tradingiem (po
prostu odpoczac!). Niewatpliwg zaleta daytradingu jest orientacja na niskich interwatach, dlatego nawet
jesli nie bedzie nas przy komputerze, gdy na rynku akurat pojawi sie ciekawy set-up, z duzym prawdopodo-
bienstwem dzien lub dwa p6zniej, znowu powstanie interesujacy nas sygnat.
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Analiza trendu, czyli budowanie
statystycznej przewagi nad rynkiem

Pojecie trendu to jedno z najbardziej elementarnych i oklepanych zagadnien, ktére znajduje sie w niemal
kazdej publikacji poswieconej rynkom. Jak pokazuje jednak praktyka, mimo wielu ostrzezen w literaturze,
inwestorzy w zdecydowanej wiekszosci lekcewazg analize panujacego na rynku kierunku, co z punktu wi-
dzenia ich wynikéw okazuje sie kardynalnym btedem. Patrzac na wykres oczami profesjonalnego daytra-
dera, dobrze zidentyfikowany, silny trend stanowi informacje, ze panujaca na rynku tendencja z wiekszym
prawdopodobienstwem bedzie kontynuowana niz przerwana. W takiej sytuacji, zadaniem inwestora jest
oczekiwanie na wtasciwy moment, by dotaczy¢ do rynku i zarobi¢ pienigdze ptynac z wyznaczonym pra-
dem. W przypadku, gdy rynek przebywa w konsolidacji lub pojawiaja sie watpliwosci co do sity trendu,
jedynym stusznym zachowaniem z punktu widzenia trend followera jest szukanie okazji na innej z obser-
wowanych par.

Zanim przejdziemy jednak do bardziej praktycznych zagadnien, przyjrzyjmy sie klasycznym, technicznym
definicjom trendéw.

Trend wzrostowy - sekwencja coraz wyzej wystepujacych ekstremoéw cenowych, tzn. coraz wyz
szych szczytoéw (higher highs - HH) i coraz wyzszych dotkéw (higher lows - HL).

Trend spadkowy - sekwencja coraz nizej wystepujacych ekstremoéw cenowych, tzn. coraz
nizszych szczytow (Lower high - LH) i coraz nizszych dotkoéw (lower lows - LL).

Trend boczny - zbior wszystkich innych sytuacji, niewpisujacych sie w dwie powyzsze definicje.
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Wykres 2.
Klarowna struktura wzrostowa (sekwencja coraz wyzszych szczytéw i dotkéw) na wykresie 1-godzino-

wym EURAUD, 21.04-19.05.2016

Zrédto: platforma TMS Trader

Wykres 3.
Wyjatkowo nieklarowna struktura dotkow i szczytow - brak trendu. Warunki niesprzyjajace dla oséb po-

dazajacych za trendem. EURCAD, 30 min.,11-20 maja 2016 roku

www.investmentuniversity.pl



ANALIZA TRENDU, CZYLI BUDOWANIE STATYSTYCZNEJ PRZEWAGI NAD RYNKIEM 15

o

ROZDZIAL |l

Analizujac powyzsze wykresy (nr 2 i 3) zetkniemy sie zdwoma, skrajnie roznymi charakterami rynku. Z jed-
nej strony dostrzegalna gotym okiem, bardzo klarowna technicznie struktura na EURAUD, z drugiej rwana
i bardzo nieprzyjemna konsolidacja na EURCAD. Proponowane w tej publikacji podejscie zaktada handel
wytacznie na rynkach podobnych do modelowego wykresu numer 2. Zadaniem tradera jest wiec, poza
realizowaniem zatozen transakcyjnych (ktére zostang oméwione w dalszej czesci publikacji), wyrobienie
umiejetnosci pozostania poza rynkiem, kiedy sytuacja na wykresie jest nieczytelna.

Z praktycznego punktu widzenia, analiza tendencji przez pryzmat sekwencji dotkow i szczytow pod katem
oceny trendu jest dos¢ ktopotliwa do zastosowania. Podpisywanie kolejnych ekstreméw znacznie obniza
czytelnosc wykresu, dodatkowo pochtaniajac przy tym sporo czasu. Aby omina¢ te niedogodnosci pro-
ponujemy analize opartg na nachyleniu $rednich ruchomych. Zaletg tego narzedzia jest prostota oraz
szybkosS¢ w interpretacji, a wiec czynniki niezwykle wazne z punktu widzenia dynamicznie zmieniajacego
sie obrazu rynku postrzeganego oczami daytradera.

Srednia ruchoma (ang. moving average) to podstawowy wskaznik w analizie technicznej, przyporzadko-
wujacy cenie jej Srednig z n ostatnich, zadanych okresow. Na potrzeby interpretacji wartosci wskaznika
ceny. W zaleznosci od sity trendu, liczby obserwacji oraz rodzaju wybranej sredniej, orientacja wskaznika
wobec ceny bedzie sie znaczaco roznita.

Kilka przydatnych wtasnosci sSrednich ruchomych

- Im wiecej zadanych okresow, tym mniejsza wrazliwosc sredniej na zmiany ceny. W praktyce
oznacza to, ze Srednia np. 100-okresowa zdecydowanie mocniej wygtadza obraz rynku od Sredniej
25-okresowe;j.

- W silnych tendencjach srednie zachowuja pewng orientacje wobec ceny. W przypadku wybicia do gory,
Srednie beda znajdowaty sie zdecydowanie pod cenga, natomiast w przy-padku mocnego ruchu do dotu,
Srednie analogicznie powinny by¢ ulokowane nad cena.

- Srednie reaguja na zmiane sytuacji rynkowej z opéznieniem (zaleznym od liczby okre-séw). W zwigzku

ztym, odpowiednie nachylenie srednich wskazujace na pojawienie sie trwatego i silnego trendu bedzie
widoczne dopiero, gdy tendencja bedzie trwata przez jakis czas. Z jednej strony, wtasnosc ta pozwala
nam wiec odfiltrowa¢ chwilowe, fatszywe impulsy od rzeczywistych trendéw, z drugiej strony sprawia,
ze system gene-ruje mniej sygnatow transakcyjnych.
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W praktyce to wtasnie nachylenie oraz orientacja Sredniej wobec ceny stanowig dla daytradera pierwsze
kryterium oceny, czy otworzy¢ na danym rynku pozycje, czy nie. Stosujac proste zasady interpretacyjne,
inwestor jest w stanie w kilka sekund oceni¢ techniczny charakter danego instrumentu, odfiltrowujac tym
samym niejasne konsolindacje od klarownych trendéw. Przeanalizujmy dwa ponizsze wykresy, na ktére
nanie-siono dwie proste srednie (SMA): 100-okresowa (zielona) i 200-okresowa (czerwona).

Wykres 4.
EURUSD 30 min.,11-20 maja 2016 roku

Zrédto: platforma TMS Connect

Na wykresie powyzej (nr 4) nie ma watpliwosci, ze mamy do czynienia z trendem spadkowym. Obie srednie
nachylone sa zdecydowanie w kierunku potudniowym, natomiast po kazdym silnym impulsie spadko-
wym cena mocno oddala sie od zielono-czerwonej wstegi, wracajac w jej okolice w ptaskich korektach. To
witasnie taki charakter rynku, gdzie impulsy cenowe zgodne z trendem przebiegajg dynamicznie w formie
dtugich Swiec z poteznymi korpusami, natomiast korekty sg bardzo ptytkie i prowokuja co najwyzej ruch
powrotny do srednich, stanowi doskonate srodowisko dla daytradera. W przypadku wykresu 4, wykorzy-
stujac jasno okreslong tendencje, inwestor bedzie poszukiwat wytacznie krotkich pozycji. Pierwszym do-
godnym miejscem, w ktorym mozna teoretycznie poszukac sygnatu sprzedazy, bedzie wiec zaznaczony na
pomaranczowo opér (wiecej o poziomach cenowych w kolejnym rozdziale).
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Wykres 5.
EURNZD 15 min,17-20 maja 2016 roku

Otwierajac okno platformy i obserwujac sytuacje jak powyzej (wykres 5), profesjonalnemu daytraderowi
wystarczy maksymalnie 5 sekund, by zdiagnozowac, ze tego dnia ten konkretny instrument nie nadaje sie
do handlu. Wykres 5 stanowi zaprzeczenie wszelkich wypunktowanych wcze$niej zasad. Srednie sg ,wy-
ptaszczone” i nie maja jasnego kierunku. Bardzo trudny w interpretacji jest rowniez charakter rynku. Silne
ruchy w postaci dtugich, poteznych swiec pojawiaja sie w obu kierunkach. Co najwazniejsze, w tym przy-
padku trudno oddzieli¢ impulsy od korekt. Stare traderskie przystowie mowi, ze jesli ,,mamy watpliwosci,
to nie powinnismy ich mie¢”. Dlatego gdy nie jesteSmy w stanie btyskawicznie zdecydowac kto aktualnie
ma przewage (byki czy niedzwiedzie), darujmy sobie tego dnia trading na danym rynku.

Wielu inwestordéw, zwtaszcza poczatkujacych, moze wyrazi¢ pewne watpliwosci co do zaproponowanego
wyzej podejscia do rynku. Wedtug klasycznej teorii ekonomii, uczestnicy rynku powinni przeciez zachowy-
wac sie racjonalnie, a wiec kupowac kiedy jest tanio i analogicznie - sprzedawac, gdy jest drogo. Idea gry
z trendem zaktada tymczasem co$ zupetnie przeciwnego, kwestionujac tym samym wspomniana racjo-
nalnos¢ rynku Forex. Trend following to bowiem sprzedaz gdy jest tanio i proba odkupienia jeszcze taniej,
badz tez kupno drogo i realizacja zyskéw po jeszcze wyzszym kursie. Doswiadczenie w pracy z Klientami
Domu Maklerskiego pokazuje, ze o ile samo zrozumienie tej idei nie stanowi dla poczatkujacych traderow
problemu, o tyle jej praktyczne zaimplementowanie wiagze sie z pewnymi oporami natury psychologiczne;j.
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Ludzki umyst, szacujac potencjat danych ruchéw cenowych, nie potrafi mimo wszystko zapomniec o wspo-
mnianej racjonalnosci. Dlatego gdy kurs danej pary walutowej spadnie np. 0 250 pipséw w ciggu jednego
dnia, zastanawiamy sie natychmiast ile moglibySmy zarobi¢ na 50-procentowej korekcie wzrostowej tego
ruchu, zamiast starac sie zainkasowac kolejne 30 pipsow na spadku. Myslimy: ,skoro juz tyle spadto, to
teraz na pewno wzros$nie”, podczas gdy jako rasowi traderzy powinnismy myslec: ,skoro juz tyle spadto, to
w jaki sposob moge bezpiecznie dotaczy¢ do tej tendencji”.

Poza omawiang juz przy okazji definicji trendu statystyczna przewaga, jaka niesie za sobg podazaniem za
trendem (wieksze prawdopodobienstwo kontynuacji ruchu), podejscie to wpisuje sie rowniez w inny bardzo
wazny aspekt Foreksu. Musimy zdac sobie sprawe, ze jako detalisci nie mamy zadnego wptywu na rynek.
Liczone w bilionach dolaréw obroty na tym rynku to przede wszystkim domena najwiekszych miedzyna-
rodowych instytucji finansowych. O ile wiec z uwagi na nominaty transakcji niektére banki czy fundusze
inwestycyjne sg w stanie wptywac¢ w krotkim terminie na kierunek notowan, o tyle my jako marginalni
uczestnicy rynku, mozemy sie najwyzej podtaczyc¢ do silnego trendu z nadzieja, ze zdotamy na tym zaro-
bi¢. Trading na Forekse nie polega bowiem na odwracaniu tendencji, znajdowaniu doktadnych punktow
zwrotnych ani pobijaniu procentowych rekordéw w pojedynczych transakcjach. Celem profesjonalnego
inwestora jest zawsze dtugoterminowe i regularne czerpanie zadowalajacych zyskéw. Duzo tatwiej to osia-
gnac¢ ptynac z nurtem, niz pod prad.
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|dentyfikacja konca korekty, czyli
Istotne poziomy cenowe

UstaliliSmy juz, ze motorem napedowym zmian kurséw na rynku Forex jest aktywnos¢ najwazniejszych
Swiatowych instytucji finansowych, tzw. big fish (w wolnym ttumaczeniu ,,grubych ryb”). To wtasnie re-
alizowane przez nich wielkie pakiety transakcyjne (ktorych wolumeny siegaja setek miliardow dolaréw),
decyduja o aktualnym obliczu rynku w sposéb niewspotmiernie wiekszy niz publikowane codziennie dane
makroekonomiczne. Patrzac przez pryzmat tych zatozen, wykres i cata analize techniczna nalezy sprowa-
dzi¢ do interpretacji sladu, jaki pozostawiajg za sobg na rynku jego najwazniejsi uczestnicy. Prawi-
dtowe odczytywanie pewnych kluczowych poziomdw oraz zwrotdéw ceny pozwala bowiem dotaczyc sie do
rynku w sposob znacznie ograniczajacy podejmowane przez inwestora ryzyko.

Zgodnie z rozdziatem Il, pierwszym zadaniem tradera w ocenie biezacej sytuacji jest identyfikacja trendu.
Gdy dany rynek spetnia nasze zatozenia, tzn. znajduje sie w klarownej i potwierdzonej tendencji, kolejnym
etapem jest znalezienie odpowiedniej lokacji, w okolicy ktorej bedziemy szukac sygnatu wejscia. Zaleta
dobrze zidentyfikowanego poziomu rynkowego z punktu widzenia inwestora jest mozliwos¢ otwarcia po-
zycji ze stosunkowo matym ryzykiem (rozumianym jako krétki stop loss), w miejscu, w ktérym istnieje wy-
sokie prawdopodobienstwo zakonczenia przez cene ruchu korekcyjnego i powrotu do gtéwnego trendu.

Poza opisanym juz wczesniej powrotem do Srednich, klasyczna analiza techniczna podsuwa nam bardzo
uzyteczne narzedzie w ocenie lokacji, tzw. poziomy wsparcia i oporu (ang. support/resistance levels). W
praktyce daytradingowej, poziomy te lepiej rysowac jako strefy (np. korzystajac z narzedzia ,,Prostokat” w
MT4), ktdre tacza ze sobg istotne ekstrema i punkty zwrotne na rynku. Rynek Forex bardzo rzadko wykazuje
sie aptekarska precyzja, dlatego istotne miejsca rynkowe zdecydowanie sprawniej dziatajg oznaczone jako
obszary o rozpietosci kilku/kilkunastu pipsow, niz konkretne poziomy

www.investmentuniversity.pl



IDENTYFIKACJA KONCA KOREKTY, CZYLI ISTOTNE POZIOMY CENOWE 20

ROZDZIAL Il

Spojrzmy na ponizszy wykres, by lepiej zrozumiec technike wyznaczania S/R levels:

Wykres 6.
AUDUSD, 30 min, 6-14 kwietnia 2016 roku

Zrédto: platforma TMS Trader

Na wykresie nr 6 mozna zaobserwowac ciekawy poziom cenowy o wysokosci okoto 15 pipséw, ktéry trzyNa
wykresie nr 6 mozna zaobserwowac ciekawy poziom cenowy o wysokosci okoto 15 pipsow, ktory trzykrot-
nie utrzymat cene reagujac jako opér. Takie zachowanie kursu stanowi dla inwestora informacje, ze w tych
okolicach prawdopodobnie ustawione byty istotne zlecenia sprzedazy duzych instytucji ze stop lossami
powyzej, co potwierdzit rowniez dynamiczny charakter drugiego odbicia. Po ostatecznym przebiciu tego
poziomu w czwartej probie, rynek po poczatkowym wzroscie wykonat ruch powrotny (tzw. pull back) do
oznaczone;j strefy. Strefa ta okazata sie na tyle istotna, ze mimo jej zanegowania jako opor zadziatata jako
wspracie (tzw. wymiennos¢ funkcji S/R, patrz obraz 2), generujac dodatkowo ciekawy sygnat sprzedazy w
postaci 1-2-3 (o tej formacji wiecej w IV rozdziale).
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Obraz 2.
Dwufunkcyjnos¢ poziomdw wsparcia i oporu

Zrédto: opracowanie wtasne

Powyzsza sytuacja na AUDUSD (wykres 6) pokazuje, ze wtasciwa interpretacja znajdujacych sie w poblizu
ekstremow cenowych stanowi bardzo wazne narzedzie w arsenale daytradera. Okazuje sie bowiem, ze
okreslone punkty zwrotu to nic innego jak silnie bronione przez big fish poziomy rynkowe, stad umiejetne
otwieranie w ich okolicach pozycji znacznie zwieksza prawdopodobienstwo powodzenia.

Zostajac przy temacie S/R istnieje kilka uzytecznych kryteriow oceny stref cenowych:
- liczba testoéw poziomu,

- liczba przebic,

- dwufunkcyjnos¢,

- bliskos¢ psychologicznych poziomow,

- tzw. réwnych figur np. 1,30000,

- sita historycznych odbic,
- doktadnosc¢ z jaka dziata.

Generalnie rzecz biorac, analizujac poziom S/R musimy odejs¢ nieco od akademickiej teorii i zastanowic
sie, w jaki sposob mozna je wykorzystac do praktycznej gry z trendem. Patrzac na kryterium liczby testow,
nalezy wiec przyjac, ze optymalna liczba odbic od danego poziomu to dwie-cztery reakcje. Musimy bowiem
pamietac, ze zbyt dtugi opor stawiany przez cene moze wyhamowac pojawiajace sie na rynku momentum,
dlatego nie bojmy sie inwestowac na poziomach testowanych tylko kilkukrotnie. Jesli chodzi natomiast
o liczbe przebi¢, ktora swoja drogg neguje istotnosc¢ danej strefy, poziom na przestrzeni dwéch ostatnich
sesji nie powinien zostac przebity wiecej nizdwukrotnie. Optymalnym rozwigzaniem jest oczywiscie jed-
nokrotne wybicie poziomu, po czym wykorzystanie go do zajecia pozycji zgodnie z zasada dwufunkcyjnosci
(wykres 7).
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Wykres 7.
PL20 (CFD na WIG20),30 min,9-10 marca 2016 roku

Zré6dto: platforma TMS

Dwa ostatnie kryteria w ocenie S/R to sita historycznych odbic oraz doktadnosc z jaka jest respektowany
dany poziom. O ile pierwsze kryterium jest w odréznieniu od trend followingu duzo bardziej przydatne w
tzw. swing tradingu, o tyle druga z tych kwestii nie powinna by¢ pomijana. Obserwujac wykres 7 i pierwsze
wsparcia po przebiciu poziomu oznaczonego pomaranczowa strefg widzimy, ze rynek nie zawsze zacho-
wuje doktadnos¢ co do pipsa. Mimo wszystko, powinnismy pamietac, ze w spekulacji intraday przebicie
poziomu o wiecej niz 10 pipsow praktycznie neguje jego znaczenie.

Innym ciekawym potwierdzeniem istotnosci danej strefy moze by¢ jej pokrywanie sie (tzw. konfluencja)
ze zniesieniami Fibonacciego. Z uwagi na zaawansowany charakter tej publikacji nie bedziemy sie w tym
miejscu zagtebiad w szczeg6ty teorii towarzyszace temu narzedziu. Omowimy jedynie technike najwazniej-
szych pomiaréw wewnetrznych. Zainteresowanych tg tematyka zachecam do zgtebienia specjalistycznej
literatury, ze szczeg6lnym naciskiem na prace Roberta Minera. Istota i podstawowym zadaniem pomiaréow
wewnetrznych Fibonacciego jest wyznaczenie poziomdw, na ktérych moze nastapic¢ zakonczenie korek-
ty. Poziomy te matematycznie koresponduja z dtugoscig mierzonego impulsu, korzystajac z przeksztatcen
liczby nazwanej ztota proporcja.
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Obraz 3.
Zniesienia wewnetrzne Fibonacciego, GBPUSD m15, 16-18 maja 2016 roku

Zrodto: platforma TMS Connect

Zgodnie z powyzszym schematem (obraz 3), na rynku GBPUSD wystapit impuls wzrostowy, oznaczony jako
odcinek xa. Po rozciggnieciu na jego dtugosci odpowiedniego narzedzia (np. ,Poziomy Fibonacciego” w
MT4), inwestor otrzymuje informacje o kilku potencjalnych miejscach zwrotu korekty spadkowej rozpo-
czetej w punkcie a. Jak pokazat dalszy rozwdj sytuacji, cena zareagowata zaréwno na poziom 38,2 proc.,
jaki 50 proc. (czerwone pola), jednak trwaty powr6t do wzrostow (a co za tym idzie nowy szczyt) nasta-
pit dopiero po odbiciu od geometrii wypadajacej w 61,8 proc. impulsu. Niektorzy inwestorzy rozszerzaja
jeszcze podang wyzej konfiguracje o poziomy 14,6 proc., 78,6 proc. i 88,6 proc. Nalezy jednak pamietac,
ze tak duza gestosc znacznie obniza czytelnos¢ wykresu, oraz generuje zdecydowanie wieksza liczbe
fatszywych sygnatow.

Wracajac do istotnych poziomow rynkowych, zniesien wewnetrznych Fibonacciego bedziemy uzywac

gtownie do potwierdzenia istotnosci stref S/R. Jezeli obie techniki dowioda wagi danej lokacji, zwiekszy
to prawdopodobienstwo, ze zareaguje réwniez cena.
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Przyjrzymy sie sytuacji na parze EURUSD (ponizej), gdzie po silnym impulsie spadkowym nastapita korekta.
O ile wykres nr 8 nie ttumaczy przyczyn powrotu ceny do spadkow, o tyle na pokazujacym szerszy kontekst
wykresie nr 9 widzimy konfluencje zniesienia wewnetrznego 38,2 proc. oraz silnej strefy oporu, wczesniej
wielokrotnie testowanej jako wsparcie.

Wykres 8.
EURUSD m30,17-18 maja 2016 roku

Zrédto: platforma TMS Trader

Wykres 9.
EURUSD m30,17-18 maja 2016 roku, szerszy kontekst

Zrédto: platforma TMS Trader
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Warto w tym miejscu zwréci¢ uwage, ze w obu opisywanych wyzej przypadkach (GBPUSD i EURUSD), znie-
sienia wewnetrzne Fibonacciego zostaty zastosowane do gry zgodnie z ogoélnie panujacymi tendencjami
(na co wskazuja utozenia $rednich). Dobér odpowiedniej lokacji pozwala bowiem trend followerowi na
dotaczenie do panujacej obecnie na rynku tendencji, poprzez identyfikacje miejsca potencjalnego zakon-
czenia korekty (wykres 10). Wykorzystywanie S/R oraz geometrii do gry przeciw trendowi lub w konsolidacji
znaczaco obniza site tych poziomow. Zjawisko to tatwo wyttumaczy¢ prosta alegoria. O ile gra z trendem
przypomina bowiem wskoczenie do pedzacego pociggu na jednej z planowych stacji, o tyle znalezienie
punktu zwrotnego mozna poréwnac do préby przeskoczenia na pedzacy po réwnolegtym torze pociag,
jadacy w przeciwnym kierunku.

Wykres 10.
EURUSD 30 min, 3-23 maja 2016 roku

Zrodto: platforma TMS Trader

Podsumowujac temat lokacji, proponowane w tej publikacji podejscie zapewnia daytraderowi duzy kom-
fort. Inwestor nie musi bowiem mozolnie poszukiwaé potencjalnych miejsc zwrotu trendu. Wystarczy, ze
skoncentruje sie na zastosowaniu przedstawionych metod w zakresie identyfikacji klarownych wsparc i
oporéw, konczacych korekte ogoélnie panujacej tendencji. Nalezy pamietac, ze Forex napedzany jest przez
transakcje najwiekszych swiatowych instytucji finansowych. O ile nigdy nie bedziemy w stanie w catosci
rozpracowac strategii grubych ryb i zarabia¢ na kazdym nawet najmniejszym ruchu na rynku, o tyle prawi-
dtowa identyfikacja miejsc szczeg6lnie przez nich bronionych w potaczeniu z gra z trendem, daja szanse na
regularne zarabianie na tradingu w oparciu o wysoko prawdopodobne sygnaty.
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Sygnaty cenowe

Trzecim i zarazem finalnym elementem w analizie sytuacji na wykresie ocenianym przez daytradera jest
identyfikacja sygnatéw transakcyjnych. Badajac trend oraz poziom cenowy, inwestor uzyskuje kolejno in-
formacje, w ktorg strone i czy w ogole grac (buy, sell, out of the market), oraz ktére poziomy obserwowac. W
momencie gdy w zakresie tych dwoch pierwszych aspektow nasze kryteria zostaja spetnione, nie pozostaje
nam juz nic innego jak ,pociggniecie za spust”, a wiec otwarcie pozycji po potwierdzeniu naszej hipotezy z
okreslonym ryzykiem oraz planem realizacji zysku. Oczywiscie, szczeg6lnie w podejsciu skoncentrowanym
na niskich interwatach, Forex ma bardzo dynamiczny charakter (kazda sytuacja jest inna), stad w arsenale
inwestora powinno by¢ co najmniej kilka formacji cenowych, po wystapieniu ktorych wejdzie na rynek.

Podobnie jak w przypadku dwoéch poprzednich rozdziatéw, poszukiwane przez nas sygnaty beda miaty
czysto techniczny charakter, bazujac na analizie zachowania ceny w okolicach waznych dla rynku lokacji.
Istotg wtasciwego rozegrania wszystkich proponowanych przez nas set-upow bedzie wiec:

- wejscie na rynek z mozliwie duza precyzja,

- dotaczenie do potwierdzonego ruchu,
- ustawienie zlecenia obronnego tak, by jego aktywacja negowata nasza hipoteze.

W dalszej czesci rozdziatu oméwimy kilka praktycznych sygnatow cenowych, ktérych wtaczenie do trading
planu powinien rozwazyc¢ kazdy daytrader na Foreksie.

FORMACJA 1-2-3
Formacja 1-2-3 (nazywana réwniez ,wybiciem fali nizszego rzedu”) sktada sie z sekwencji trzech naste-

pujacych po sobie ekstremdw cenowych. W wersji sygnalizujacej spadki sg to dwa szczyty oddzielone dot-
kiem, natomiast w wersji prowzrostowej, dwa dotki oddzielone szczytem.
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Wybicie srodkowego ekstremum (oznaczanego w obu przypadkach jako ,,2”) stanowi sygnat otwarcia pozy-
¢ji, natomiast zlecenie obronne - w zaleznosci od modelu zarzadzania ryzykiem inwestora - mozna ustawiac
nad pierwszym (wersja defensywna) lub drugim (wersja agresywna) ekstremum. Formacja ta niesie ze soba
dwie informacje. Po pierwsze, wybijajac ekstremum oznaczone dwdjka ruch korekcyjny zostaje zatamany
(patrz definicja trendu w rozdziale Il). Po drugie - wierzchotki oznaczone ,,1” i ,,3” sygnalizujg wyrazne pro-
blemy ceny z pokonaniem danego poziomu rynkowego. Zauwazmy, ze to punkt ,,1” jest lokalnie najbardziej
skrajny, co potwierdza hipoteze spadajacego momentum ruchu korekcyjnego. Na ponizszym schemacie
mozna zaobserwowac obie wersje 1-2-3, ktore zgodnie ze swojg istotg powinno wystapic na istotnym po-
ziomie cenowym (dla celéw dydaktycznych oznaczone jako S/R). W wydaniu wzrostowym, formacja ta
rysowana jest w postaci sekwencji dwoch dotkéw oznaczonych jako 1 (nizszy) i 3 (wyzszy) na wsparciu,
przy czym pozycja otwierana bedzie po wybiciu w gdre szczytu oznaczonego jako 2 (np. wspierajac sie
zleceniem oczekujacym buy stop). Analogicznie: na spadkowe 1-2-3 sktadaja sie dwa szczyty 1 (wyzszy) i3
(nizszy) wyrysowane w okolicach oporu, oraz dotek 2, ktérego wybicie w dét daje sygnat otwarcia krétkiej
pozycji (znowu mozna wspierac sie zleceniem sell stop).

Obraz4.
Schemat formacji 1-2-3.

Niewatpliwg zaleta 1-2-3 jest dostarczanie inwestorowi jasnych informacji co do potwierdzenia istotnosci
danego poziomu oraz wskazania przez cene gdzie warto wejs¢, a gdzie ustawic zlecenie obronne.
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Wykres 11.
GBPUSD m5,16-17 maja 2016 roku

Zrédto: platforma TMS Trader

Powyzszy wykres (nr 11) stanowi esencje opisywanego przez nas stylu inwestycyjnego (spetnione kryteria
trendu, lokacji oraz sygnatu). Nachylone do géry srednie ruchome (SMA100 i SMA200) daja traderowi infor-
macje zwrotna, ze w obecnej sytuacji gramy tylko dtugie pozycje. Korekta ruchu wzrostowego zatrzymuje
sie w okolicy $rednich oraz na waznym zniesieniu wewnetrznym 38,2 proc. (punkt ,1”), po czym nastepuje
delikatny ruch do géry (ustanowiony lokalny szczyt ,,2”). Kilka $wiec p6zniej, sprzedajacy prébuja jeszcze
raz sprowokowac rynek do spadkéw, jednak cena nie jest juz w stanie wybi¢ nowego minimum, ustana-
wiajac wyzszy dotek, czyli ,,3”.
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W tym momencie inwestor powinien juz ustawic zlecenie oczekujace buy stop 1 pips nad szczytem ,,2”,
oczekujgc zanegowania struktury spadkowej i powrotu do wzrostow (minimalny zasieg do nowego maksi-
mum). Jego zlecenie obronne moze zosta¢ ustawione pod jednym z dotkéw. W ramach ¢wiczen polecam
rowniez przesledzi¢ wykres nr 12, gdzie mieliSmy do czynienia z réwnie klasyczng sytuacja, z ta jednak
réznica, ze w wydaniu spadkowym.

Wykres 12.
USDCAD 5 min,7 marca 2016 roku

Zrédto: platforma TMS Trader

FORMACJA 2B [ FALSE BREAK-OUT

Formacjg mocno pokrewng do 1-2-3 jest tzw. 2B, a wiec fatszywe wybicie. Set-up ten w odr6znieniu od
1-2-3 jest sekwencja tylko dwdch sasiadujacych ze sobg ekstreméw (szczytow lub dotkéw). Jak sama na-
zwa wskazuje, istota tej formacji jest fatszywe wybicie poprzedniego ekstremum cenowego, skutkujace
dynamicznym ruchem kontrujacym ceny. Przyjrzyjmy sie ponizszemu schematowi, zeby lepiej zrozumie¢
istote tego sygnatu. (Obraz 5).
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Obraz 5.
Schemat formacji 2B / FBO

Zgodnie z powyzszymi przyktadami, strukture 2B rozpoczyna wyznaczenie przez cene istotnego wierzchot-
ka (szczytu lub dotka) jako potencjalnego konca korekty, najlepiej w okolicach istotnej strefy S/R lub na
zniesieniu wewnetrznym Fibonacciego. Nastepnie cena porusza sie zgodnie z ogdlng tendencja, po czym
powraca do ruchu korekcyjnego i fatszywie wybija linie poprzedniego ekstremum. Efektem takiego ruchu
ceny jest Swieca z dtugim knotem o kierunku odwrotnym do panujacego obecnie trendu, z zamknieciem po
lewej (dla wersji spadkowej) lub po prawej (dla wersji wzrostowej) negowanej strefy S/R. Japonskie techniki
Swiecowe, w zaleznosci od kontekstu, proponuja kilka nazw dla tej formacji. My jednak skoncentrujemy sie
jedynie na stupku ktory w zachodniej literaturze nazywany jest pin barem.

Obraz 6.
Schemat formacji Swiecowej pin bar
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W kontekscie 2B, interpretacja pin bara to nic innego jak wyczyszczenie przez big fish arkusza zlecen, aw
konsekwencji sygnat zapowiadajacy gwattowny ruch w kierunku przeciwnym do dtugiego knota Swiecy.
Analizujac sekwencje powstawania tej formacji z punktu widzenia roztozenia gtéwnych sit rynkowych,
postuzmy sie ponizszym przyktadem spadkowego set-upu.

Na wykresie EURGBP (nr 13) mozemy zaobserwowac silny trend spadkowy (patrz utozenie $rednich), ktore-
go korekta zatrzymata sie inicjalnie na 38,2 proc. zniesienia wewnetrznego, ustanawiajac szczyt na 0,70986.
Patrzac na te sytuacje z punktu widzenia uczestnikdéw rynku mozna w tym momencie dojs¢ do wniosku, ze
cze$¢ inwestoréw zdecydowata sie otworzy¢ krotkie pozycje, liczac na dynamiczne odbicie ceny od istot-
nego poziomu. Stop lossy tych inwestoréw zostaty ulokowane kilka pipséw powyzej oznaczonego szczytu.
Rynek po wykonaniu krétkiego ruchu w dét wykonat jednak zwrot, po czym fatszywie wybit szczyt i dopiero
wtedy pojawit sie wtasciwy impuls w dot. Czes¢ inwestoréw z bardzo krotkimi zleceniami obronnymi zosta-
ta wyrzucona z rynku, a najwiekszymi wygranymi okazali sie ci, ktorzy otwierali pozycje ,na drugie tempo”,
tzn. dopiero po wygenerowaniu przez rynek sygnatu w postaci 2B.

Sama technika otwierania pozycji w przypadku tej formacji zapewnia zazwyczaj jeszcze wieksza precyzje
nizw przypadku 1-2-3. Wejscie na rynek nastepuje po wybiciu pin bara, a wiec ponizej low Swiecy dla wer-
sji spadkowej, oraz powyzej high w wersji wzrostowej. Podobnie jak w przypadku poprzedniego set-upu,
warto w tym miejscu positkowac sie zleceniami buy/sell stop. Dlatego bardzo wazne jest, aby nasz broker
zezwalat na ustawianie zlecen oczekujacych w bezposrednim sasiedztwie ceny.

Wykres 13.
EURGBP 30 min,11 listopada 2015 roku
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FORMACJA FLAGI

Ostatnim z sygnatéw cenowych omawianych w tej publikacji bedzie tzw. flaga, a wiec klasyczna formacja
kontynuacji trendu. Set-up ten bardzo czesto wystepuje po silnych impulsach, kiedy po mocnym wybiciu
rynek konsoliduje sie przez kilkanascie Swiec w oczekiwaniu na kontynuacje ruchu. Najlepsze i najwiecej
ptacace flagi to korekty dajace sie ograniczy¢ dwiema rownolegtymi liniami, bedace w opozycji do wyraznej
tendencji. Specyfika gry na te formacje polega na oczekiwaniu na okresy wyraznego rynkowego momen-
tum, bo flagi lubig pojawiac sie sekwencjami. Daytraderzy koncentrujacy sie na M5 szczeg6lnie cenig sobie
dni charakteryzujace sie duza, jednostronng zmiennoscia, podczas ktérych na kazdej sesji mozna rozegrac

2-3 profitowe flagi.

Obraz7.
Schemat formac;ji flagi

W praktyce tradingowej, inwestowanie w oparciu o ten uktad polega na otwarciu pozycji po wybiciu sie
ceny z gornej (w przypadku formacji wzrostowej) lub dolnej (w przypadku formacji spadkowej) bandy ka-
natu. Jako potwierdzone wybicie mozna sklasyfikowac sytuacje, gdy korpus Swiecy wybijajacej zamyka
sie poza rownolegtymi liniami kanatu. Zlecenie obronne, w zaleznosci od profilu ryzyka inwestora, mozna
stawia¢ w potowie flagi (agresywnie) lub ponizej/powyzej ostatniego wierzchotka.
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Wykres 14,
EURGBP 15 min, 23 marca 2016 roku

Wykres powyzej (nr 14) prezentuje sytuacje na EURGBP, gdzie korekta trendu wzrostowego w formie fla-
gi zostata zatrzymana na poziomie 23,6 proc. zniesienia wewnetrznego poprzedniego impulsu. Dobrym
miejscem do otwarcia pozycji byto wytamanie sie gorg z formacji flagi oraz wybicie poprzedniego szczytu,
natomiast zlecenie obronne stop loss mozna byto ustawic albo w potowie flagi (pomiedzy gérna i dolna
bandg - sl1) lub pod ostatnim dotkiem (sl2).

Profesjonalny daytrader powinien w swoim planie przewidzie¢ 2-3 rodzaje sygnatow, po wygenerowaniu
ktérych bedzie wchodzit na rynek. Dobra formacja cenowa to taka, ktora poza potwierdzeniem istotnosci
danego poziomu, zapewnia ograniczone ryzyko w postaci krotkiego stop lossa oraz zadowalajgca doktad-
nos¢ wejscia. Oczywiscie, przedstawione przez nas set-upy nie wyczerpuja tematu. Istnieje wiele innych
wartych rozwazenia sygnatéw, jak chociazby outside bar lub engoulfing. Uwazam jednak, ze z uwagi na
dynamike niskich interwatéw na rynku Forex oraz bardzo wazna w tradingu potrzebe specjalizacji, przed-
stawione w tej publikacji zestawienie w zupetnosci wystarcza do profesjonalnego handlu.
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Zarzadzanie kapitatem

Poprzednie rozdziaty tego e-booka w kompleaksowy spos6b podejmuja narzedziowa strone daytradingu.
Po wypracowaniu odpowiednich zasad w zakresie organizacji handlu oraz konsekwentnym zastosowaniu
trzyetapowego procesu analizy wykreséw (trend, lokacja, sygnat), inwestor jest prawie gotowy, by w sposob
profesjonalny poruszac sie po rynku walutowym. Zanim przejdziemy jednak do kwestii psychologicznych
(rozdziat Vl), czas przyjrze¢ sie niezwykle istotnemu aspektowi handlu, jakim jest model zarzadzania kapi-
tatem (ang. money management).

Umiejetnosc¢ dtugoterminowego czerpania zyskow z rynku przez daytradera to wypadkowa trafnosci oraz
stosunku zysku do ryzyka (ang. risk/reward ratio) jego transakcji. Zeby uzmystowic istotnos¢ tego zagad-
nienia, musimy sobie zdac¢ sprawe, ze hipotetycznie inwestor, ktéry zawiera 9 na 10 zyskownych transakcji,
moze mimo to stracic caty swoj kapitat, podczas gdy inwestor mylacy sie w 95 proc. przypadkéw moze w
dtugim terminie zarabiad.

Przyktad 2.

- Strategia inwestycyjna inwestora ABC ma historyczng trafno$¢ na poziomie 80 proc. oraz stosunek zysku
do ryzyka 1/5. ABC realizuje czeste zyski na statym poziomie 10 pipsow, stawiajac jednoczesnie odlegte
zlecenie stop loss na 50 pipsow. W statystyce 100 zagran, inwestor ten zarobi wiec 80 razy po 10 pipsow,
oraz straci 20 razy po 50 pipséw, co w ostatecznym bilansie daje strate 200 pipséw (800-1000).

Strategia inwestycyjna inwestora DFE ma historyczna trafno$¢ 20 proc. oraz stosunek zysku do ryzyka 5/1.
Statystycznie, cztery na piec zagran DFE konczy sie matg stratg wysokosci 10 pipsow, podczas gdy system
zaktada zamykanie zyskéw wysokosci min. 50 pipséw. W liczbie 100 zagran, inwestor ten zarobi wiec 20

razy po 50 pipsow, oraz straci 80 razy po 10 pipsow, co ostatecznie da zysk 200 pipséw (1000-800).

Bazujac na powyzszych rozwazaniach mozna wiec stwierdzié, ze w zakresie modelu zarzadzania kapitatem
najwazniejsze dla inwestora beda dwie decyzje:

- dostosowania Sredniego stosunku zysk/ryzyko do prognozowanej trafnosci naszych sygnatéw inwesty-
cyjnych,

- rozwazenia, jaki procent catkowitego kapitatu przeznaczonego na inwestycje bedziemy ryzykowaé w po-
jedynczej transakgji.
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W rozdziale IV celowo nie proponowalismy formuty prowadzenia/zamykania pozycji, koncentrujac sie je-
dynie na ustawieniu zlecenia obronnego oraz precyzyjnym wejsciu. Istnieje wiele modeli aktywnego oraz
statycznego zarzadzania transakcja. Do pierwszej grupy nalezy m.in. stosowanie zlecenia stop lossa kro-
czacego (ang. trailing stop) oraz ,reczne” podciaganie zlecenia SL pod kolejne dotki (w przypadku dtugich
pozycji) wraz z pozytywnym rozwojem wypadkow na rynku. Niewatpliwa zaleta tych metod jest fakt, ze
raz na kilka/kilkanascie zagran generowany jest sygnat, ktory daje zarobi¢ wielokrotnie wiecej niz nasz
przecietny zysk. Wptyw tych ,;specjalnych okazji” na dtugoterminowa krzywa kapitatu inwestora jest nie-
stety niwelowany duza iloscia transakcji zamknietych na zleceniach obronnych, przesunietych w okolice
poziomu wejscia, podczas gdy charakter rynku nie wykazuje wyraznego momentum.

W ponizszej publikacji gtéwny nacisk zostanie wiec potozony na zarzadzanie statyczne, a wiec podejscie
zaktadajace staty stosunek zysku do ryzyka. Patrzac na rynek przez pryzmat trend followera, czyli oso-
by zorientowanej na gre zgodnie z dojrzatg i wyrazng tendencja, trzeba wiec skorygowad oczekiwania o
nieustajace ryzyko odwrécenia sie trendu. O ile wiec niewatpliwg zaletg omawiany przez nas transakcji
jest ich zadowalajaca skutecznos¢, o tyle maksymalny stosunek zysku do ryzyka, na jaki mozemy sobie
pozwoli¢, to 3:1. Bioragc pod uwage, ze risk to reward wykazuje odwrotna zaleznos¢ do trafnosci wejsc¢
oraz, ze czeste realizowanie zyskdw pozytywnie wptywa na komfort tradera, sugerujemy wiec realizacje
zyskow w wysokosci dwukrotnie wiekszej niz inicjalne ryzyko, a wiec r/r = 2:1. Z matematycznego punktu
widzenia, dtugoterminowa skutecznosc, jakiej powinnismy oczekiwac od naszej strategii, to okoto 34 proc.,
jednak doliczajac koszty transakcyjne oraz btad statystyczny warto zatozy¢ okoto 40-procentowq trafnosc.
Podsumowujac, okazuje sie, ze mylac sie znacznie czesciej niz w potowie przypadkow, jestesmy w stanie
regularnie zarabiac pieniadze.

Obraz 8.
Stosunek zysku do ryzyka 2:1 dla wejscia na 1-2-3 na GBPUSD (m30, 3 marca 2016 roku). Take profit odda-
lony o 82 pipsy od wejscia, stop loss dwukrotnie blizej
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Drugim kluczowym aspektem modelu zarzadzania kapitatem jest wspominane juz ryzyko na transakcje.
Kwestia ta jest o tyle istotna, ze nawet znajac przyblizona, statystyczna trafnos¢ naszych wejs¢ nie jestesSmy
w stanie przewidziec jej rozktadu. Z 50-procentowa skutecznosciag nie mamy bowiem gwarancji, czy pierw-
szych piec¢ wejs¢ nie okaze sie stratnych i czy dopiero w nastepnej piatce nie zaczniemy realizowac zyskow.
Istnieje wiele mozliwych rozktadow naszych wynikéw w prébie 10 zagran, od najbardziej pesymistycznego:
S,S,S,S,S,2,2,2,Z,Z (S-strata, Z-zysk), do tych najbardziej regularnych Z2,5,7,S,2,S,Z,S,Z,S.
Zadaniem daytradera jest wiec tak dostosowac ryzyko, aby by¢ w stanie:

- przetrwac serie kilku/kilkunastu strat i nadal mie¢ mozliwos¢ inwestowania,

- poruszac sie po rynku swobodnie, bez zbednego obciazenia,

- realizowac zadowalajace zyski, rekompensujace stres oraz wysitek, z jakim wigze sie trading.

Kalibracja odpowiedniego procentowego ryzyka per trade jest wiec kompromisem pomiedzy pozytywnym,
a negatywnym ryzykiem rynku (mozliwosci vs. zagrozenia). Z jednej strony, otwieranie zbyt matych pozycji
nie wywota pozadanych przez nas zmian na krzywej kapitatu. Z drugiej - zbyt duza ekspozycja moze znisz-
czy¢ nasze konto, zanim zaczniemy czerpac profity z prawidtowo dobranej strategii inwestycyjnej. Decyzja
co do konkretnej wielkosci bedzie wiec wypadkowa wielu czynnikow takich jak: profil ryzyka inwestora,
wysokos¢ depozytu, oczekiwania wobec rynku czy wspomniana juz prognozowana trafnos¢ wejsc.

Przyktad 3.

- Inwestor XYZ przeznaczyt na inwestycje na Foreksie 100 000 dolarow. Jest typowym daytraderem, otwiera-
jacym kilkanascie pozycji miesiecznie. Jego system zaktada trading na wykresie 5m wytacznie na EURUSD,
stawiajac Srednie stop lossy w wysokosci 15 pipsow. Trafnos¢ jego wejs¢ to okoto 50 proc., a stosunek zysku
do ryzyka po uwzglednieniu prowizji wynosi 1,8 (risk/reward ratio). Inwestor postanowit przeznaczac na
pozycje 2 proc. kapitatu, a wiec ryzykowac 2000 USD na 15-pipsowy stop loss.

1 pips rozumiany jako 0,0001, wart jest 10 USD dla pozycji 1 lot na parach, gdzie waluta kwotowana jest
dolar. Aby wiec uzyskac¢ odpowiedniag wielko$¢ pozycji inwestor skorzystat z prostego réwnania matema-
tycznego, gdzie X to wielkos$¢ pozycji wyrazona w lotach:

2000 usd =x * 10 usd * 15
X =2000 usd / (10 usd * 15)
X =2000 usd /150 usd
x=13,33 lota

Aby wiec ryzykowac na transakcje 2000 USD przy zatozeniu 15-pipsowego stop lossa, inwestor operowac

bedzie wielkoscig pozycji 13,3 lota w kazdej transakcji. W praktyce, wiele firm brokerskich oferuje na swoich

stronach kalkulatory, ktére w prosty sposéb liczg odpowiedni nominat pod konkretne ryzyko wyrazone w
walucie, np.https://www.go4x.pl/rynek/kalkulator-depozytu
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KONCEPCJA ZLECEN OBRONNYCH UZALEZNIONYCH OD ZMIENNOSCI

Inng wartg rozwazenia propozycja jest uzaleznienie wielkosci ryzyka od panujacej obecnie na rynku zmien-
nosci (ang. volatility). Podejscie to zaktada, ze Srodowisko rynkéw walutowych jest na tyle niestate, ze
zamiast ustawiac zlecenia obronne w miejscach wynikajacych z charakteru danej formacji cenowej, lepiej
zastosowac do tego celu zmiennos¢ historyczna.

Wskaznikiem, ktéry reprezentuje Sredni rzeczywisty zakres zmiany ceny jest ATR (ang. average true range).
Nie wchodzac w szczegbty jego konstrukcji (wzor jest ogélnodostepny w literaturze), odczyt ATR(21) na
poziomie 60 pipséw dla EURUSD na interwale D1 w uproszczeniu oznacza, ze Srednia, dzienna zmiennos¢
tej pary z ostatnich 21 dni wynosi 60 pipsow. Profesjonalny daytrader moze wykorzystac te informacje,
ustawiajac zlecenie obronne zawsze w odlegtosci np. 20 proc. dziennej zmiennosci od wejscia (0,2 * 60 pip-
séw =12 pips). Rozwigzanie to zapewnia dostosowanie zlecen obronnych do aktualnego charakteru rynku.
Kolejna zaletg tego podejscia jest uproszczenie procesu inwestycyjnego. Zadanie inwestora sprowadza sie
jedynie do sprawdzenia codziennie rano aktualnej wartosci ATRa z wczorajszej Swiecy dziennej. Z drugiej
strony, wskaznik zbudowany na 14 czy 21 okresach charakteryzuje sie mata wrazliwoscig na nagte zmiany,
stad w skrajnej sytuacji przez kilka dni bedziemy stawiac nieuzasadnienie szerokie lub waskie stop lossy.

Obraz9.
Wskaznik ATR
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Ostateczna decyzja co do tego, jaki model zlecen obronnych stosowac (stop lossy wynikajace z kontrukgji
set-upu vs. ATR) nalezy do inwestora. Oba podejscia maja swoje wady i zalety, stad niezaleznie na jakie roz-
wigzanie postawimy, pamietajmy, zeby konsekwentnie sie go trzymac. Profitowy trading nie znosi ciggtych
zmian systemu oraz odstepstw od poczatkowej strategii. Jesli podejmiemy juz jakas decyzje starajmy sie
jej trzymac przynajmniej przez 50 kolejnych wejs¢. W innym wypadku, ocena przydatnosci stosowanych
metod bedzie z punktu widzenia statystyki nierzetelna.
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10 zasad skuteczneqo daytradera

Gdy dobierzemy juz odpowiednia strategie inwestycyjng oraz zdecydujemy sie na konkretny model zarza-
dzania kapitatem, ostatnim etapem naszej drogi do sukcesu w spekulacji jest wyrobienie pewnych nawy-
kow natury psychologicznej. O ile trading nie wymaga specjalistycznego wyksztatcenia ekonomicznego
ani ponadprzecietnych zdolnosci analitycznych, o tyle poruszanie sie po rynkach bez samodyscypliny jest
praktycznie niemozliwe. W dtugim terminie to wtasnie konsekwentne trzymanie sie zasad jest naczelna
cecha profesjonalnego tradera.

Powyzsze rozwazania w teorii moga brzmiec banalnie. W praktyce jednak egzekwowanie zatozen w bardzo
zmiennym $rodowisku, pod nieustanng presja (inwestujemy przeciez wtasne pienigdze) nie jest sprawa pro-
sta. Wystarczy bowiem kilka gorszych transakc;ji lub nawet kilka dni bez handlu, by zacza¢ podswiadomie
kwestionowac obrany system. Od tego momentu brakuje juz tylko kilka matych krokéw do goraczkowego
modyfikowania strategii, co w dtugim terminie jest zawsze krokiem w tyt. Znacznie lepszym pomystem na
przetrwanie ciezkich czaséw na rynku bedzie powrot do ponizszego zestawienia, lub chociazby przeanali-
zowanie swoich najlepszych historycznych zagran.

1. Kontroluj ryzyko, bez wzgledu na wszystko. Jak juz wielokrotnie powiedzieliSmy, rynek ma zmienny
charakter, ktory nieustannie oddziatuje na nasza percepcje. W okresach przeciggajacych konsolidacji tatwo
ulec iluzji, ze zlecenia obronne nie sg potrzebne, bo rynek i tak, nawet po silnych ruchach, zawsze wraca.
Specyfika tradingu polega jednak na tym, ze z jednej strony mozemy wysrubowac stopy zwrotu nawet do 1
000 000 proc., z drugiej - straci¢ mozemy maksymalnie 100 proc. Jako profesjonalisci musimy pamietac, ze
nawet jedna mata niezabezpieczona pozycja moze zrujnowac nasz rachunek. Zainteresowanym polecam
przeliczyc strate, jaka wygenerowataby dtuga pozycja o nominale 0,1 lota, otwarta w lipcu 2007 roku na
GBPJPY i zamknieta doktadnie dwa lata pdzniej.

2. Zaufaj statystyce, nigdy nie oceniaj strategii na podstawie kilku zagran. Prawdziwa warto$¢ stosowa-
nych metod objawia sie w dtugoterminowej zdolnosci tradera do przekonwertowania zatozen na profitowy
trading. To, ze udato nam sie trzy razy pod rzad zarobi¢ nie oznacza, ze nalezy niezwtocznie wzia¢ kredyt hi-
poteczny i rzuci¢ caty kapitat na rynek. Z drugiej strony - nawet najlepsze formacje zastosowane z trendem
i w odpowiednich lokacjach nie zawsze ,ptaca”, co nie oznacza, ze wiekszej liczbie zagran nie wygeneruja
zadowalajacych zyskow.

3. Graj z trendem. Zostajac przy zagadnieniach statystycznych, trend to zrédto naszej przewagi nad ryn-

kiem. Ta unikalna informacja dotyczaca aktualnego sentymentu na rynku, to - jak ustalilismy - najgorzej
strzezona, oraz najmniej wykorzystywana tajemnica skutecznej spekulacji na Foreksie.
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Pamietajmy, ze rynek walutowy odzwierciedla konsensus najwiekszych (a nie najliczniejszych) kapitatowo
uczestnikow, dlatego gra przeciwko nim moze sie dla nas skonczy¢ wezwaniem do uzupetnienia depozytu
(ang. margin call).

4, Zaakceptuj, ze rynek zawsze ma racje i nic z tym nie mozesz zrobi¢. Nie ma sensu szukac racjonalnosci
w wartosci kwotowan. To, ze jest drogo, nie oznacza, ze nie moze byc¢ juz drozej. Rynek moze, ale nie musi
reagowac na wazne dane makroekonomiczne. Zasieg ruchu nawet po najbardziej sensacyjnych danych
moze by¢ mniejszy niz w przypadku drugoplanowych publikacji. Pamietajmy, ze trading to gra prawdopo-
dobienstw, pewne schematy sie powtarzaja, ale nie mamy prawa wymagac stuprocentowej skutecznosci.
Traktujmy wiec inwestycje jak kazdy inny biznes. Mamy dobry produkt, ptynny rynek oraz odpowiednie
przygotowanie managerskie. To czy uda nam sie dobic¢ lukratywnego interesu zalezy jednak od wielu ze-
wnetrznych uwarunkowan. Dlatego jedyne, co mozemy robic, to ograniczac nasze ryzyko i konsekwentnie
realizowac business plan. Kontynuujac retoryke biznesowa, musimy zda¢ sobie sprawe, ze zgodne z na-
szym modelem zarzadzania kapitatem straty sa nieodtacznym elementem daytradingu. Nie ma sensu ich
specjalnie rozpamietywad. Oceniajac wiec nasze wyniki inwestycyjne mozemy wiec tak naprawde rozliczac
sie z rzetelnej realizacji naszych zatozen, a nie rezultatow pojedynczych transakcji. Jezeli dobrze wyselek-
cjonowaliSmy nasze narzedzia to mozemy by¢ pewni, ze predzej czy pézniej straty zostang odrobione, a
wraz ze zmiang charakteru rynku na bardziej korzystny nasza krzywa kapitatu zacznie przyjemnie podazac
na potnoc. Dopoki wiec skutecznie ograniczamy nasze ryzyko oraz gramy zgodnie z naszym planem, strate
nalezy rozpatrywac jako element tego biznesu, a nie osobistg porazke.

5. Efektywnie wykorzystuj czas przed wykresem. Pamietaj, ze w daytradingu nie ma stawki godzinowe]
- zarabia sie dobrze wyegzekwowanymi transakcjami. Zadaniem inwestora jest wiec taki dobor godzin
handlu, aby znalez¢ kompromis miedzy odpowiadajgcym mu statystycznym charakterem rynku (duza lub
mata zmiennos$¢) oraz czasem spedzonym przed monitorem. Spekulacja to mocno wyczerpujace zajecie,
dlatego odpoczynek oraz umiejetnosc definitywnego odejscia od rynku o okreslonej godzinie beda decy-
dowaty, w jakiej formie rozpoczniemy handel nastepnego dnia.

6. Ogranicz liczbe obserwowanych par walutowych. Na potrzeby daytradingu w zupetnosci wystarcza 3-4
rézne rynki. Dzieki koncentracji na kilku parach inwestor jest w stanie w pore zareagowac na wiekszosc
pojawiajacych sie sygnatow, co niezwykle podnosi komfort psychiczny handlu. Badania pokazuja, ze dla
przecietnego inwestora rozgoryczenie wynikajace z utraconych mozliwosci jest zdecydowanie bardziej bo-
lesne od aktywowanego zlecenia stop loss. Kolejnym atutem specjalizacji jest rowniez poznanie specyfiki
konkretnych rynkéw, bardzo pomocne w szybkiej i wtasciwej analizie trendu czy oznaczeniu istotnych
lokacji.

7. Nie komplikuj swoich metod. Konsekwentne stosowanie formacji cenowych w potaczeniu z analiza
srednich oraz wsparc i oporéw to zupetnie wystarczajacy arsenat, aby skutecznie poruszac sie po rynku.
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Z uwagi na prostote tych metod poczatkujacy traderzy ulegaja iluzji, ze ich komplikacja albo dodanie kolej-
nych wskaznikow jest w stanie poprawic ich wyniki oraz jakos¢ generowanych sygnatow. W praktyce, ciggta
optymalizacja prowadzi czesciej do przekomplikowania systemu, a co za tym idzie powstania paralizu
informacyjnego. Pamietajmy, w daytradingu na Foreksie premiowane sg szybkie i zdecydowane decyzje, a
kazdy kolejny filtr to kolejne kilkadziesiat sekund analizy wiece;j.

8. Prowadz dziennik tradera. Doskonatym sposobem na dokumentowanie inwestycji sg zrzuty ekranu z
wykresow (ang. print screen), a nastepnie ich archiwizacja na twardym dysku. Kiedy wrocimy do naszych
zagran sprzed miesigca lub pét roku bedziemy w stanie ocenic nie tylko to, jak zmienit sie rynek, ale réw-
niez jak rzetelnie byliSmy w stanie trzymac sie ustalonych przez nas regut. Dziennik Swietnie sprawdza sie
rowniez, gdy trafia nam sie gorsza seria transakcji. Przypomnienie najlepszych decyzji przywraca nam wia-
re w skutecznos¢ metod, co w konsekwencji utatwia otwieranie kolejnych pozycji, gdy rynek wygeneruje
wtasciwe sygnaty.

9. Bierz odpowiedzialnosc za swoje wyniki. Pamietaj, ze to nie medialni eksperci, ani uczestnicy inter-
netowych forum odpowiadajg za Twoje pienigdze. Rynek Forex mimo swojej wielowatkowosci jest Srodo-
wiskiem, w ktérym niemal kazdy moze sie sprawnie porusza¢. Do pewnych rzeczy mozemy dojs¢ sami lub
skorzystaé z porad rzetelnych szkoleniowcdw, by skrécié¢ te droge. Eksperyment Grupy Zétwi (opisany w
ksigzce ,Droga Z6twia” C. Faitha) udowadnia, ze niemal kazdy moze zostaé traderem. Zamiast wiec by¢
naiwnym i liczyc, ze ktos$ inny powie nam jak zarobi¢ pienigdze, wezmy sprawy w swoje rece.

10. Nigdy nie przestawaj sie uczyc. Nawet jesli jestes zadowolony ze swojego warsz-tatu, istnieje wiele
powodoéw, dla ktoérych warto uczestniczy¢é w seminariach, czy chociazby sledzi¢ oferty brokeréw. Na rynku
niemal co miesigc pojawiajg sie nowe ciekawe aplikacje wspierajace handel (jak np. One Click Trading).
Organizowane sg warsztaty, w ktorych swoim doswiadczeniem (réwniez z zakresu psychologii) dzielg sie
inwestorzy z catego Swiata, a przeciez ,dzien w ktorym uznasz, ze wszystko juz wiesz i widziates, bedzie
pierwszym dniem Twojego konca”.
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Matryca daytradera
(dodatek)

Podobnie jak w przypadku kazdej innej profesji, wyrobienie odpowiednich nawykoéw traderskich wyma-
ga praktyki. Biorgc pod uwage dynamike rynku Forex, niedoswiadczony inwestor moze mie¢ poczatkowo
problemy z odpowiednio szybka reakcjg na zmieniajace sie warunki. Aby uporzadkowac ten proces, pro-
ponuje wiec wydruk ponizszej tabeli w kilku kopiach oraz wypetnianie jej przed zawarciem kazdej trans-
akgji (nie powinno to zaja¢ dtuzej niz 30-40 sekund). Archiwizacja zagran utatwi ich pozniejsza analize nie
tylko pod katem zyskownosci, ale da rowniez odpowiedz czy trader jest w stanie trzymac sie swoich

zatozen.

Przyktad wypetnionej ,,matrycy”:
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Ten sam zabieg warto réwniez zastosowac spisujac trading plan. Umieszczenie wypetnionej strategii
nad biurkiem, przy ktérym dokonywac bedziemy transakcji, ochroni nasz rachunek od przypadkowych
zagran, a nas samych znacznie przyblizy do profesjonalnego handlu na rynku Forex.

Przyktad wypetnionego trading planu:
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Zakonczenie

PoznaliSmy juz aspekty organizacji handlu, analizy trendu, lokacji, sygnatow oraz zarzadzania kapitatem.
Z punktu widzenia codziennych zmagan z rynkiem, opisany warsztat powinien da¢ traderowi komfort po-
ruszania sie w dynamicznym srodowisku rynku walutowego. Forex to arena zmagan najwiekszych swiato-
wych instytucji. Zrozumienie tajemnic zmian kursu w okolicy kluczowych punktow zwrotnych, jak chociaz-
by strefy S/R, to niezbedny element tej profesji. Tworzac ten podrecznik celowo odszedtem od podejscia
wskaznikowego. Nie neguje jego przydatnosci, ale uwazam, ze to wtasnie odpowiednie czytanie ,akgcji
ceny” na czystym wykresie (tzw. price action) otwiera inwestorowi droge do regularnych zyskéw na rynku.

W ramach podsumowania warto jeszcze raz przypomnied, ze $ciezka profesjonalnego tradera to nie tylko
pomnazanie kapitatu, ale rowniez nieustanny proces edukacyjny. Nawet jesli dopracujemy juz do perfekcji
warsztat narzedziowy, warto nieustannie poprawia¢ kompetencje, sledzi¢ nowinki technologiczne i byc
w statym kontakcie z innymi traderami. Z doswiadczenia wiem, ze czasem nawet z pozoru trywialna rada
udzielona przez praktyka, moze pomaoc jeszcze lepiej zrozumiec rynek i wykonac kolejny krok w doskona-
leniu technik inwestycyjnych.
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