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§1. Definicje
Poprzez uzyte w Regulaminie sformutowania rozumie sie:

1) Bank — bank prowadzacy rachunek TMS Brokers, na ktéry
Klient dokonuje wptat Srodkéw pienieznych, i z ktérego
dokonywane sg wyptaty tych srodkow.

2) Charakterystyka instrumentéw finansowych i opis
ryzyka — dokument stanowigcy integralng cze$¢ Umowy
Ramowej, w ktérym ujete zostaly najwazniejsze aspekty
ryzyka  towarzyszacego  zawieraniu  transakcji na
Instrumentach Finansowych.

3) Depozyt Zabezpieczajacy — wartos¢ srodkéw wyrazona w
Walucie Bazowej Rachunku, stanowigca iloczyn stawki
Depozytu Zabezpieczajgcego oraz wartosci ekspozycji dla
potrzeb Depozytu Zabezpieczajgcego wyrazonej w walucie
bazowej transakcji; wartos¢ Depozytu Zabezpieczajgcego
ustalana jest w zwigzku z otwarciem pozyciji, z
zastrzezeniem § 44. oraz postanowien Specyfikacji
Instrumentéw Finansowych. Szczegdtowe zasady ustalania
ekspozycji dla potrzeb Depozytu Zabezpieczajgcego okresla
Specyfikacja Instrumentéw Finansowych. Warto$¢ Depozytu
Zabezpieczajgcego prezentowana jest Klientowi w Rejestrze
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Podwyzszenie Depozytu Zabezpieczajgcego... .
Rekomendacje TMS Brokers ..........cccccevviiiieeiieennnnns
Czes¢ informacyjna Systemu Transakcyjnego............
Btedy kwotowan............cocoeeiiiiiiiicce,
Mechanizmy Algorytmiczne ....
Korespondencja z Klientem ..............cccocoee
Komunikacja przez System Transakcyjny

Podstawowe zasady postepowania w przypadku
powstania Konfliktu Intereséw
Blokada i zastaw
Optaty i prowizje
Odpowiedzialnos¢ stron Umowy Ramowej
Wytgczenie odpowiedzialnosci TMS Brokers .............. 18
Uwagi i zastrzezenia...........cocoeeevivieiiiii i

Ztozenie i rozpatrzenie reklamacji.
Mitygacja ryzyka operacyjnego......

Transakcje Korygujace..........cocovveiviieeiiiiieniiec e
Podstawowe zasady ochrony aktywow Klienta
gwarantowanej przez system rekompensat................. 20
Wypowiedzenie Umowy Ramowej przez Klienta......... 21
Wypowiedzenie Umowy Ramowej przez TMS Brokers21
Skutki rozwigzania Umowy Ramowe;j.............ccccceeeenee 21
Wypowiedzenie Umowy Ramowej przez TMS Brokers
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Wiasciwe sady........ . .21

Zmiany Regulaminu, Specyfikacji Instrumentow
Finansowych, Karty Informacyjnej o TMS Brokers,
Charakterystyki instrumentéw finansowych i opisu
TYZYKB .t
Zgodnosé................
Stosowanie prawa
Obowigzywanie Regulaminu.............cccccceeiiiieiiinennns

Operacyjnym globalnie dla wszystkich pozycji
Dzien Obrotu — dzien, w ktérym jest notowany dany
Instrument Finansowy.

Dzien Rozrachunku — dzien, w ktérym Rachunek Pienigezny
Klienta zostanie uznany Ilub obcigzony kwotg wyniku
finansowego z tytutu zamkniecia pozyciji.

EMIR (Rozporzadzenie EMIR) — oznacza rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady numer 648/2012 w
sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriéw transakcji z dnia 4 lipca 2012 r.

Globalna pozycja narazona na ryzyko — warto$¢ wyrazona
w walucie depozytowej wynikajgca z otwartych pozycji
narazona na ryzyko zmian kursow instrumentow
finansowych.

Instrumenty Finansowe — Kontrakty na roznice kursowe
wskazane w artykule 2 ustgp 1 punkt 2) litera h)
Ustawy.(zwane takze CFD)

LEI - Legal Entity Identifier, kod identyfikujgcy Kontrahenta
skfadajgcy sie z 20 znakéw alfanumerycznych.
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Karta Danych Klienta — dokument stanowigcy integralng
czes¢ Umowy Ramowej, w ktéorym zawarte zostaty dane
identyfikacyjne Klienta.

Klauzula Kompensacyjna — klauzula kompensacyjna w
rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych, zawarta w Umowie
Ramowej upowazniajgca TMS Brokers do dokonania
natychmiastowej kompensaty (potrgcenia) wierzytelnosci
TMS  Brokers wynikajgcych z Umowy Ramowej
z wierzytelnoscig Klienta nie bedacego osobg fizyczng do
srodkéw pienieznych przechowywanych na Rachunku
Pieniegznym Klienta, w tym bedacych przedmiotem
Zabezpieczenia, zgodnie z postanowieniami Regulaminu,

Klient - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, z ktérg
TMS Brokers podpisat Umowe Ramowa.

Klient Profesjonalny — rozumie sie Klienta, o ktérym mowa
w art. 3 pkt. 39b Ustawy.

Klient Detaliczny — rozumie sie Klienta, o ktérym mowa w
art. 3 pkt. 39¢ Ustawy.

Kod autoryzacyjny - kod w formie wiadomosci tekstowej
przesytany na ostatnio zdefiniowany w Karcie Danych
Klienta telefon komorkowy.

Konflikt Intereséow — kazda z okolicznosci wskazana w §
55. ust. 1.10 Regulaminu.

Kurs Konwersji — Kurs, po ktorym sg konwertowane
naleznosci i zobowigzania denominowane w walutach innych
niz Waluta Bazowa Rachunku na Walute Bazowg Rachunku.
Kurs Konwersji dla zobowigzan jest rowny Kursowi Wyceny
po stronie kupna (ask) z momentu dokonywania operaciji,
natomiast kurs dla naleznosci jest Kursem Wyceny po
stronie sprzedazy (bid) z momentu dokonywania operaciji.

Kurs Wyceny — kurs bid dla pozycji kupna i kurs ask dla
pozycji sprzedazy kazdego Instrumentu Finansowego w
Systemie Transakcyjnym, kwotowany w oparciu o kurs
rynkowy w momencie dokonywania wyceny.

Mechanizm Algorytmiczny — mechanizm wspomagajacy
zawieranie transakcji przez Klienta dziatajgcy w oparciu o
parametry i warunki ustanawiane przez Klienta (do ktérego
TMS Brokers nie ma dostepu).

Niezrealizowana Wartos¢ Pozycji — wartos¢ $rodkow
pienieznych odpowiadajgca biezgcej wycenie rynkowej
otwartych pozycji uwidocznionej w Rejestrze Operacyjnym,
uwidoczniona w systemie transakcyjnym jako
4Niezrealizowany Netto”.

Nadzwyczajna Zmiana Stosunkéw — kazde ze zdarzen
okreslonych w § 59. ust. 2 Regulaminu.

Osoba powigzana - osoba bedgca w stosunku do Klienta,
wstepnym, zstepnym, rodzenstwem, matzonkiem, rodzicem
lub rodzenstwem matzonka, maitzonkiem Ilub zstepnym
rodzenstwa, osobg pozostajgcg w stosunku przysposobienia
lub osoba korzystajgca z tego samego co Klient adresu IP
komputera lub urzadzenia mobilnego, z wykorzystaniem
ktorych sg zawierane Transakcje lub osoba korzystajgca z
tego samego co Klient urzadzenia lub osoba posiadajgca
taki sam jak Klient co najmniej jeden z adresow:
zamieszkania, zameldowania lub korespondencyjny.

Podmiot referencyjny - rozumie sig przez to podmiot, ktéry
udostepnia TMS Brokers dane rynkowe, na podstawie
ktérych dokonuje sie identyfikacji transakcji zawartych w
oparciu o btedne kwotowania. Podmiotami referencyjnymi
moga by¢ instytucje finansowe i agencje informacyjne. Liste
Podmiotéw referencyjnych okresla zarzgdzenie Prezesa
TMS Brokers. Na wniosek Klienta TMS Brokers udostepnia
Klientowi tozsamo$¢ Podmiotu referencyjnego w odniesieniu
do konkretnej transakcji.

POK — Punkt Obstugi Klienta TMS Brokers.

Poziom Zabezpieczenia — procentowy wskaznik pokrycia
wymagan depozytowych Globalnej pozycji narazonej na
ryzyko liczony jako stosunek Salda Rejestru Operacyjnego
oraz Wymaganego Depozytu Zabezpieczajgcego,
uwidoczniony w systemie transakcyjnym jako ,Margin level”.
Punkty swapowe - warto$¢ ustalana przez TMS Brokers na
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zasadach wskazanych w niniejszych Regulaminie, ktora jest
stosowana w procesie Rolowania przy naliczeniach z tytutu
utrzymywania  otwartej  pozycji; Warto§¢  Punktow
Swapowych jest udostepniana w Rejestrze Ewidencyjnym w
kolumnie swap. Wartos¢ naliczonych punktéw swapowych
jest zarachowywana na Rachunku Pieniegznym w momencie
zamykania pozycji.

Rachunek Pienigzny — rachunek stuzagcy do
przechowywania $rodkéw pienieznych Klienta oraz do
obstugi Rejestru Ewidencyjnego i Rejestru Operacyjnego,
otwarty na podstawie zawartej z Klientem Umowy Ramowej i
prowadzony w Walucie Bazowej Rachunku. Biezgce Saldo
Rachunku Pienigznego uwidocznione jest w systemie
transakcyjnym jako ,Saldo”.

Raport roczny - zestawienie przechowywanych i
rejestrowanych aktywow, w tym $rodkéw pienieznych,
obejmujgce w szczegdlnosci wskazanie rodzaju, nazwy oraz
liczby lub wysokosci aktywéw wedtug stanu na koniec roku,
za ktory sporzadzane jest sprawozdanie przekazywane
Klientowi w terminach okreslonych w Regulaminie.

Regulamin — regulamin $wiadczenia ustug polegajacych na
wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych oraz prowadzenia rachunkéw i rejestréw
zwigzanych z tym obrotem przez Dom Maklerski TMS
Brokers S.A. — TMS Pro.

Rejestr Ewidencyjny — rejestr Instrumentéw Finansowych,
bedacych przedmiotem transakcji zawartych na zlecenie
Klienta, zapisanych w czesci ksiegowo-rozliczeniowej
Systemu Transakcyjnego.

Rejestr Operacyjny — pomocniczy w stosunku do Rachunku
Pienieznego rejestr, stuzacy do zapisu wyceny biezacych
nalezno$ci i zobowigzan pienieznych Klienta z tytutu
zawartych transakcji, a w szczegolnosci do monitorowania
biezgcej wysokosci Depozytu Zabezpieczajacego i Wolnych
Srodkéw  Pienieznych. Saldo Rejestru Operacyjnego
uwidocznione jest w systemie transakcyjnym jako ,Stan
konta”.

Rolowanie pozycji, Rolowanie — proces przeprowadzany w
Systemie Transakcyjnym polegajgcy na przeniesieniu daty
rozrachunku instrumentu na kolejny okres lub na zmianie
instrumentu bazowego (instrumenty oparte o kontrakty
terminowe).

Rynek — miejsce, na ktérym jest notowany instrument
bazowy stanowigcy podstawe dla kwotowan Instrumentu
Finansowego, w szczegdlnosci rynek walutowy lub rynek
zorganizowany.

Ryzyko Inwestycyjne — wszelkie rodzaje ryzyka
zwigzanego z zawieraniem transakcji na Instrumentach
Finansowych, ktére szczegdtowo zostaty scharakteryzowane
w dokumencie ,Charakterystyka instrumentéw finansowych i
opis ryzyka” i Regulaminie.

Specyfikacja Instrumentéw Finansowych TMS Pro (dalej
Specyfikacja Instrumentéw Finansowych) — dostepne na
stronie internetowe;j zestawienie Instrumentéw Finansowych
oferowanych w Systemie Transakcyjnym zawierajgce
charakterystyke warunkéw transakcyjnych dla kwotowanych
Instrumentéw Finansowych, a w szczegodlnosci wysokosé
stawek Depozytu Zabezpieczajgcego dla poszczegdlnych
instrumentéw, wskazany model wykonywania zlecen i
wskazanie instrumentéw bazowych.

Spread transakcyjny — roznica miedzy kursem zakupu i
sprzedazy Instrumentu Finansowego. W przypadku
transakcji sprzedazy realizowanej przez Klienta stosowany
jest kurs bid (nizszy z kurséw), a w przypadku realizacji
transakcji zakupu stosowany jest kurs ask. (wyzszy z
kursow).

Strefa Klienta - dostepna dla Klienta funkcja w ramach
strony internetowej tms.pl j po uprzednim zarejestrowaniu i
zaakceptowaniu osobnego regulaminu.

System Rekompensat — system, o ktorym mowa w Dziale V
Ustawy, tworzony i prowadzony przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie w celu
gromadzenia $rodkéw na wyptaty rekompensat dla
inwestorow.

System Transakcyjny — prowadzony przez TMS Brokers
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internetowy system teleinformatyczny przeznaczony do
skfadania, modyfikacji oraz anulowania zlecen i zawierania
transakcji.

Tabela Optat i Prowizji TMS Pro (dalej Tabela Optat i
Prowizji) — zestawienie optat i prowizji z tytutu czynnosci
wykonywanych na podstawie Umowy Ramowej naleznych
TMS Brokers.

TMS Brokers — Dom Maklerski TMS Brokers S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Umowa Ramowa - umowa o $wiadczenie ustug
polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw  finansowych oraz  przechowywania i
rejestrowaniu instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia
rachunkéw pienigznych oraz wymiany walutowej przez TMS
Brokers, wraz ze wszystkimi zatgcznikami okreslonymi w
Umowie, ktére stanowig jej integralng czesé.

Ustawa — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94, ze
zm.).

Waluta Bazowa Rachunku — waluta, w jakiej prowadzony
jest Rachunek Pieniezny Klienta.

Wolne srodki pieniezne - uwidocznione w Rejestrze
Operacyjnym jako pozycja ,Wolny Margin® — roéznica
pomiedzy wartoscig biezgcego Salda Rejestru Operacyjnego
(tj. Salda ksiegowego pomniejszonego o wycene otwartych
pozyciji), a wartoscig Wymaganego Depozytu
Zabezpieczajgcego. Wolne srodki pieniezne obrazujg $rodki,
do ktérych Klient ma prawa.

Wolumen - warto$¢ nominalna danej transakcji, ktorej
wielko$¢ okreslona jest w Specyfikacji Instrumentéow
Finansowych, w przypadku walutowych Instrumentéw
Finansowych wolumen oznaczony rozszerzeniem ,k” stanowi
réownowartos¢ 1 000 jednostek waluty bazowej, wolumen
oznaczony rozszerzeniem ,m” stanowi réwnowarto$c
1 000 000 jednostek waluty bazowej. Z zastrzezeniem, ze
istnieje  mozliwo$¢ zawarcia transakcji o minimalnym
nominale stanowigcym 10 000 jednostek waluty bazowej
(10k).

Wymagany Depozyt Zabezpieczajacy — $rodki pieniezne
stanowigce zabezpieczenie Globalnej pozycji narazonej na
ryzyko, uwidocznione w systemie transakcyjnym jako
~Wykorzystywany Margin”. Szczegdlowe zasady ustalania
wysoko$ci Wymagalnego Depozytu Zabezpieczajgcego
reguluje Specyfikacja Instrumentéw Finansowych.
Zabezpieczenie - oznacza: (i) w przypadku Klienta innego
niz osoba fizyczna — zobowigzanie do przeniesienia przez
Klienta na TMS Brokers prawa do czesci $rodkéw
pienieznych zgromadzonych na Rachunku Pienieznym, na
podstawie Umowy Ramowej, stanowigcej umowe
0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu
przepisdéw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach  finansowych lub  przedmiot tego
$wiadczenia, (i) w przypadku Klienta bedacego osobg
fizyczng — umowne zobowigzanie do przeniesienia przez
Klienta na TMS Brokers prawa do czesci $rodkow
pienieznych zgromadzonych na Rachunku Pienieznym,
tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujacych TMS
Brokers wzgledem Klienta.

Zabezpieczenie Otrzymane — warto$¢ Zabezpieczenia
Wymaganego, okreslona nie rzadziej niz raz w dniu
roboczym, jakie zostato ustanowione i przekazane na rzecz
TMS Brokers przez Klienta.

Zabezpieczenie Wymagane — warto$¢ Zabezpieczenia,
jakie powinno by¢ ustanowione na rzecz TMS Brokers przez
Klienta; stanowigca sume Wymaganego Depozytu
Zabezpieczajgcego oraz Niezrealizowanej Wartosci Pozycji,
o ile Niezrealizowana Wartos¢ Pozyciji jest ujemna.

Zrédto kwotowan - podmiot, ktéry dostarcza informacje w
zakresie cen dostepnych na Rynku w danych czasie.
Podmiotami dostarczajgcymi kwotowah mogg by¢ w
szczegolnosci instytucje finansowe i renomowane agencje
informacyjne. Zrédta kwotowan wskazane sg Zarzadzeniem
Prezesa TMS Brokers.
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§2. Postanowienia ogdlne

Regulamin okresla zasady $wiadczenia przez Dom Maklerski
TMS Brokers S.A. ustug w zakresie:

1) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow

Finansowych wskazanych w ust. 3,

2) prowadzenia rachunkéw i rejestrow zwigzanych z tym

obrotem, ewidencjonowania stanu Instrumentéw
Finansowych w Rejestrze Ewidencyjnym oraz prowadzenia
Rachunku Pienieznego i Rejestru Operacyjnego,

3) wymiany walutowej,

jak réwniez prawa i obowigzki stron wynikajgce z zawarcia
Umowy Ramowe;j.

TMS Brokers s$wiadczy ustugi okreslone w ust. 1 na
podstawie Umowy Ramowej, zgodnie =z zasadami
okreslonymi w Regulaminie i w oparciu o obowigzujace
przepisy prawa.

TMS Brokers wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia
Instrumentéw Finansowych wskazanych w Specyfikacji
Instrumentéw Finansowych udostepnionej na stronach
internetowych TMS Brokers.

TMS Brokers na podstawie zlecenia Klienta zawiera
transakcje bezposrednio z Klientem. Strong transakgc;ji
zawieranej przez Klienta jest TMS Brokers, a miejscem
wykonywania zlecen jest siedziba TMS Brokers.

Na podstawie Umowy Ramowej Klient uzyskuje prawo
zawierania transakcji na wszystkich rodzajach Instrumentéw
Finansowych wskazanych w ust. 3.

Ustugi maklerskie wskazane w ust. 1, z uwagi na ich nature,
sg Swiadczone przez TMS Brokers jedynie tacznie i nie ma
mozliwosci $wiadczenia ich przez TMS Brokers osobno.

W zakresie ustug okreslonych w ust. 1 powyzej TMS Brokers
oferuje Klientowi w celu zawierania transakcji bezposredni
dostep do Systemu Transakcyjnego po zainstalowaniu
aplikacji na komputerze Klienta. Dodatkowo Klient ma
mozliwo$¢ dostepu do Systemu Transakcyjnego za pomocg
wersji przegladarkowej oraz mobilnej.

TMS Brokers $wiadczy ustuge TMS Pro poprzez wersje
webowe, na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w
Regulaminie.

llekro¢ w Systemie Transakcyjnym pojawia sie odniesienie do
czasu, jest to czas UTC.

§3. Klasyfikacja Klienta

Przed zawarciem z Klientem Umowy TMS Brokers dokonuje
klasyfikacji wszystkich klientow do kategorii Klient Detaliczny.

Na pisemne zadanie Klienta TMS Brokers moze dokonac
zmiany przydzielonej kategorii klienta.

TMS Brokers zapewnia rézny poziom ochrony w zaleznosci
od przydzielonej Klientowi kategorii. Klientom Detalicznym
przystuguje najszerszy zakres ochrony, natomiast Klienci
Profesjonalni oraz Uprawnieni Kontrahenci sg uznawani za
podmioty, ktére posiadajg wysoki poziom wiedzy o rynkach
finansowych i produktach, potrafig samodzielnie dokonaé
oceny ryzyka inwestycyjnego, w zwigzku, z czym TMS
Brokers oferuje im wezszy zakres ochrony.

§4. Polityka wykonywania zlecen

TMS Brokers jest zobowigzany do podjecia wszelkich
uzasadnionych dziatah w celu uzyskania mozliwie
najlepszych wynikéw dla Klienta w zwigzku z wykonaniem
Zlecenia, uwzgledniajac cene Instrumentu Finansowego,
koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia
transakcji, prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej
rozrachunku, wielko$¢ zlecenia, jego charakter lub inne
aspekty majace istotny wptyw na wykonanie zlecenia.

TMS Brokers ustanawia wzgledne wagi, jakie przypisuje
poszczegdlnym czynnikom wskazanym w ustepie 1. Wagi
definiowane sg w Polityce wykonywania zlecen w Domu
Maklerskim TMS Brokers.

Ustalajgc  wzgledng wage TMS Brokers bierze w
szczegodlnosci pod uwage kategorie, do ktoérej nalezy dany
Klient, specyfike zlecenia, cechy Instrumentu Finansowego,
rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania zlecenia.
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Polityka wykonywania zlecen zawiera nadto liste miejsc
wykonania.

Okreslenie przez Klienta w zleceniu innych warunkow
wykonania zlecenia niz wskazanych w Polityce wykonywania
zlecen moze uniemozliwi¢ podjecie dziatan w celu uzyskania
mozliwie najlepszych wynikow dla Klienta w zakresie
wyznaczonym tymi szczegétowymi warunkami.

Polityka wykonywania zlecen udostgpniana jest na stronach
internetowych TMS Brokers.

TMS Brokers ma prawo dokona¢ zmian w Polityce
wykonywania zlecen w terminach jak dla zmian Regulaminu.
TMS Brokers obwieszcza tres¢ Polityki wykonywania zlecen i
jej zmiany poprzez wskazanie Klientowi w sposéb wiasciwy
do kontaktu z Klientem faktu ustanowienia nowego brzmienia
Polityki wykonywania zlecen oraz miejsca na stronie, gdzie
Klient moze sie z rzeczonym dokumentem zapoznac.
Poczytuje sie, ze Klient wyraza zgode na treS¢ Polityki
wykonywania zlecen z chwilg wykonania przez Klienta
Zlecenia w czasie trwania nowego rezimu, po uprzednim
przekazaniu tresci dokumentu Klientowi.

Z uwagi na specyfike Swiadczenia ustug wynikajgcych z
Umowy Ramowej i Regulaminu, Klient wyraza zgode na
wykonywanie zlecen poza rynkiem regulowanym i
alternatywnym systemem obrotu.

Zmiany w Polityce wykonywania zlecen wprowadzane sg
zarzadzeniem Prezesa Zarzadu.

§5. Wyboér Bankéw

TMS Brokers dokonuje wyboru Banku lub Bankéw stuzgcych
do przechowywania $rodkéw pienieznych. TMS Brokers nie
ponosi odpowiedzialno$ci za wyptacalno$¢, dziatania lub
zaniechania takiego banku o ile dochowat nalezytej
starannosci w wyborze banku.

§6. Zarzadzenia Prezes Zarzadu TMS Brokers

Na podstawie i w trybie okreslonym w niniejszym Regulaminie
Prezes Zarzadu TMS Brokers jest uprawniony do wydawania
na podstawie szczegdlowego upowaznienia zawartego w
Regulaminie i w celu jego wykonania, wigzgcych dla Klienta,
zarzadzen.

Informacja o wprowadzeniu, zmianie lub uchyleniu
zarzagdzenia Prezesa Zarzadu TMS Brokers wraz z trescig
takiego zarzadzenia publikowana jest na stronach
internetowych TMS Brokers oraz w POK TMS Brokers.

Z zastrzezeniem ust. 4 oraz paragrafu 4 ustep 7, zarzgdzenia
Prezesa Zarzadu TMS Brokers wchodzg w zycie i stajg sie
wigzgce dla Klienta po uptywie 3 dni (lub pdézniej) od dnia
publikacji, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej. Postanowien o
zmianie Regulaminu nie stosuje sie.

Niezaleznie od trybu wskazanego w ustepie 3 TMS Brokers
zastrzega sobie mozliwo$¢ wprowadzenia z waznych
powodéw nowego lub zmiany istniejacego zarzgdzenia
Prezesa Zarzadu TMS Brokers, ktére wejdzie w zycie i stanie
sie wigzace dla Klienta z chwilg jego publikacji. Za wazne
powody uznaje sie:

a) zamieszki, strajki, akty terroru, zamachy
terrorystyczne, pozar, brak energii elektrycznej,
zerwanie komunikacji, kataklizm, konflikt zbrojny,
zarzadzenia wiadz i administracji panstwowej,

b) zniszczenie siedziby firmy lub  wystgpienie
okolicznosci uniemozliwiajgcych prowadzenie
dziatalno$ci operacyjnej,

c) zawieszenie notowan instrumentéw finansowych na
Rynku lub zamknigcie tego Rynku,

d) zawieszenie mozliwosci dokonywania  krotkiej
sprzedazy instrumentéw finansowych na danym
rynku,

e) ponadprzecietng zmienno$¢ cen badz utrate
ptynnosci instrumentéw finansowych;

f)  publikacje wiadomosci politycznych  majgcych
znaczacy wplyw na notowania instrumentow
finansowych,

g) wystapienie nieprawidlowosci w funkcjonowaniu
Systemu Transakcyjnego, za ktére TMS Brokers nie
ponosi odpowiedzialno$ci,

h) awarie systeméw informatycznych bagdz awarie
sprzetu komputerowego uniemozliwiajgcg normalne
funkcjonowanie systemoéw informatycznych, za
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powstanie ktérych TMS Brokers nie ponosi
odpowiedzialnosci,

i) awarie systemoéw telekomunikacyjnych, za ktore
TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci,

) awarie i btedy Zrodet kwotowan, za ktére TMS
Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci,

k)  zmiany zasad konstrukcji produktu,

) zmiany oferty produktowej,

m) zmiany w przepisach prawa,

n) wprowadzenie stanowisk organéw nadzorujgcych
dziatalno$ci prowadzong przez TMS Brokers.

§7. Rejestrowanie kontaktéw z Klientami

Klient wyraza zgode na dokonywanie zapisu przez TMS
Brokers wszelkich rozméw telefonicznych oraz rozmoéw
prowadzonych za posrednictwem elektronicznych $rodkow
komunikacji, jak réwniez upowaznia TMS Brokers do
wykorzystania takich zapiséw dla celéw dowodowych.

§8. Zdalna identyfikacja Klienta

TMS Brokers nadaje Klientowi login do Systemu
Transakcyjnego oraz pierwsze hasto do logowania.
Obowigzkiem Klienta jest zmiana tego hasta niezwtocznie po
zalogowaniu do Systemu Transakcyjnego.

Dla celéw zdalnej identyfikacji w zakresie skladanych
dyspozycji Klient nadaje ponadto hasto identyfikacyjne
stuzgce w szczegdlnosci do sktadania  dyspozyciji
telefonicznych.

Klient we wtasnym zakresie zobowigzany jest do dochowania
nalezytej starannosci w zakresie przechowywania i
uzytkowania haset i danych, o ktérych mowa w ust. 1 oraz 2,
w taki sposéb, aby zapobiec ingerencji i wykorzystaniu tych
haset i danych przez niepozadane osoby trzecie. W
szczegolnosci Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za:

a) zlecenia wystawione w Systemie Transakcyjnym
oraz za tres¢ wszystkich dyspozyciji
przekazywanych za pomocg elektronicznych
srodkéw komunikacji opatrzonych nazwa Klienta,
jak réwniez przyznanymi mu danymi
identyfikacyjnymi  oraz  jakimkolwiek  innym
elementem pozwalajgcym na zidentyfikowanie
Klienta, oraz

b) zawarte transakcje i zlozone zlecenia przez osobe
trzecig, postugujgcg sie nazwg oraz przyznanymi
Klientowi danymi identyfikacyjnymi umozliwiajgcymi
dostep do Systemu Transakcyjnego oraz Strefy
Klienta oraz hastem identyfikacyjnym
umozliwiajgcym sktadanie dyspozyc;ji
telefonicznych, nawet, je$li osoba ta nie byta
upowazniona przez Klienta do korzystania z tych
danych, chyba, ze Klient uprzednio poinformowat
TMS Brokers o mozliwym dostepie o0s6b
nieuprawnionych do ww. zabezpieczen.

Klient zobowigzuje sie do naprawienia szkod, jakie TMS
Brokers moze ponies¢ w efekcie wykonania btednej
dyspozycji lub instrukcji wydanej przez osobe przez niego
uprawniong, badz tez przez kazda inng osobe postugujaca
sie danymi identyfikacyjnymi umozliwiajgcymi dostgp do
Systemu Transakcyjnego oraz Strefy Klienta. Klient
odpowiada za dziatania i zaniechania osob, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, jak za swoje wiasne.

W przypadku, w ktérym Klient powzigt lub przy dotozeniu
nalezytej starannosci powinien byt powzigé wiadomosé o tym,
ze dostep do haset i danych, o ktérych mowa w ust. 1 oraz 2,
uzyskaty osoby nieupowaznione, Klient zobowigzany jest do
niezwtocznego poinformowania o tym fakcie TMS Brokers w
sposéb okreslony dla sktadania dyspozyc;ji telefonicznych.

TMS Brokers, po otrzymaniu od Klienta informacji, o ktérej
mowa w ust. 5, niezwtocznie blokuje mozliwos¢ skfadania
przez Klienta dyspozycji telefonicznych oraz blokuje dostep
do Systemu Transakcyjnego oraz Strefy Klienta. Od chwili, w
ktérej TMS Brokers zablokuje mozliwo$¢ skiadania przez
Klienta dyspozyciji telefonicznych i umozliwiajgcych dostep do
Systemu Transakcyjnego i Strefy Klienta, Klient nie
odpowiada za szkody poniesione przez TMS Brokers na
skutek ztozenia dyspozycji przez osoby inne niz Klient i osoby



przez Klienta uprawnione.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki
postugiwania sie przez osoby ftrzecie danymi Klienta
stuzgcymi do zdalnej identyfikacji, chyba, ze za ich ujawnienie
wine ponosi TMS Brokers. Odpowiedzialnos¢ TMS Brokers
za skutki postugiwania sie przez osoby trzecie danymi Klienta
stuzgcymi do zdalnej identyfikacji, o ile za ich ujawnieni wine
ponosi TMS Brokers, sg ograniczone do kwoty 10 tysiecy
ztotych lub ekwiwalentu tej kwoty w innej walucie, ktéra jest
Walutg Bazowg Rachunku.

§9. Klauzula poufnosci

Kazda ze stron Umowy Ramowej zobowigzuje sie¢ do
zachowania poufnosci w zakresie natury sprawy ujetej w
Umowie Ramowej oraz do zachowania nalezytej starannosci
w celu niedopuszczenia do ujawnienia tychze informaciji,
chyba, ze ujawnienia takich informacji wymagajg przepisy
prawa, w szczegolnosci po wezwaniu uprawnionego organu.
Podpisujgc Umowe Ramowa Klient uprawnia TMS Brokers do
udzielania wszelkich niezbednych informacji dotyczacych
Klienta, jego Rachunku Pienieznego, Rejestru Ewidencyjnego
i Rejestru Operacyjnego na wezwanie uprawnionych
organdéw, celem zapewnienia zgodnosci dziatan z przepisami
prawa, bez koniecznosci wczesniejszego powiadomienia
Klienta.

Klient przyjmuje do wiadomosci fakt, ze z tytutu zawierania
transakciji na Instrumentach Finansowych, gdzie
instrumentem bazowym sg instrumenty finansowe notowane
w zagranicznych rynkach zorganizowanych TMS Brokers
moze by¢ zobligowany do przekazywania danych
dotyczacych beneficjenta tychze transakcji. W szczegélnosci
dotyczy to programu Large Trade Reporting. Klient wyraza
zgode w zakresie ujawnienia wszelkich niezbednych danych
dotyczacych takiego raportowania, w tym tych stanowigcych
Tajemnice Zawodowg dotyczaca beneficjenta transakcji oraz
szczegotdw otwartych pozycji do uprawnionych przez prawo
miejscowej dla danej gietldy organéw wifasciwych do
przetwarzania tychze danych.

Klient oswiadcza, iz znane sg mu obowigzki raportowe
wynikajgce z zawierania przez niego transakcji przy uzyciu
Instrumentéw Finansowych. W szczegélnosci dotyczy to
raportowania  ekspozycji  walutowych na  potrzeby
Narodowego  Banku  Polskiego oraz  raportowania
wynikajgcego z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie
krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych
swapow ryzyka kredytowego.

§ 10. Ryzyko Inwestycyjne

Podpisujgc Umowe Ramowa, Klient oswiadcza, ze jest w
petni $wiadomy faktu, iz w zwigzku z wysokg dzwignig
finansowg, dokonywanie transakcji na Instrumentach

Finansowych niesie ze sobg duze ryzyko poniesienia strat

finansowych, ktére moga przewyzszy¢ kwote zgromadzonych

na Rachunku Pienieznym $rodkéw pienieznych, w tym

Depozytu Zabezpieczajgcego transakcji. W szczegodlnosci

Klient oswiadcza, iz jest Swiadomy tego, ze:

1) ze wzgledu na niska wartosc Depozytu
Zabezpieczajgcego w stosunku do nominatu transakgji,
zmiana ceny instrumentu bazowego bedacego podstawag
Instrumentu Finansowego moze oznaczaé pojawienie sie
straty przekraczajgcej poziom zdeponowanych $rodkow
pienieznych,

2) w przypadku, gdy TMS Brokers egzekwuje swoje
uprawnienia okreslone przepisami Umowy Ramowej lub
Regulaminu do zrealizowania transakcji na rachunek
Klienta bez zlecenia lub dyspozycji Klienta, jakikolwiek
wynik finansowy powstalty w efekcie dokonania takiej
transakcji  zostanie  zaksiegowany na  Rachunku
Pienieznym Klienta,

3) nie jest mozliwe udzielenie gwarancji realizacji zysku
badz unikniecia straty na transakcjach w zakresie
Instrumentéw Finansowych, takiej gwarancji od TMS
Brokers Klient nigdy nie otrzymat, a fakt podpisania
Umowy Ramowej nie byt uzalezniony od otrzymania takiej
gwarancji w przysztosci.
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Klient zapewnia, ze jest w stanie finansowo i w jakikolwiek
inny sposob przyja¢ ryzyko zawierania transakcji o wysokiej
dzwigni finansowe;j.

Klient zwalnia TMS Brokers z odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek straty z tytutu Ryzyka Inwestycyjnego, badz
poniesione w wyniku dziatania lub zaniechania podjetego na
podstawie rekomendacji lub zalecen TMS Brokers, o ktérych
mowa w Regulaminie, o ile przy udzielaniu tych rekomendacji
TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci.

Podpisujac Umowe Ramowg Klient o$wiadcza, iz zapoznat
sie z trescig dokumentu ,Charakterystyka instrumentéw
finansowych i opis ryzyka” stanowigcego integralng czesé
Umowy Ramowej, w petni rozumie i akceptuje jego
postanowienia.

§11. Zawarcie Umowy Ramowej

Podstawg $wiadczenia ustug na zasadach okreslonych w
Regulaminie jest zawarcie Umowy Ramowej w formie
pisemnej z zastrzezeniem ustepu 2 ponizej. Otwarcie
poszczegdlnych Rachunkéw Pienieznych w ramach réznych
typow ustugi nie wymaga formy pisemne;j.

Zawarcie Umowy Ramowej jest mozliwe takze w zwykiej
formie elektronicznej bez koniecznosci postugiwania sie
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy
pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu, o ile uprzednio
Klient i TMS Brokers zawarli elektroniczng umowe, w ktérej
strony postanowig o korzystaniu przez nie z mozliwosci
sktadania sobie oswiadczen woli w postaci elektronicznej w
zakresie czynnosci dotyczacych obrotu instrumentami
finansowymi, w tym skutkujgcymi zawarciem umowy o
Swiadczenie ustug wykonywania zlecen.

Zawarcie przez TMS Brokers Umowy Ramowej uzaleznione
jest od ztozenia przez Klienta o$wiadczenia o jego sytuacji
finansowej w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych
nosnikéw informacji. W przypadku, gdy Umowa Ramowa
zawierana jest z klientem profesjonalnym, o ile klient
profesjonalny nie zazgdat od TMS Brokers traktowania go jak
klienta detalicznego, TMS Brokers nie uzaleznia zawarcia
Umowy Ramowej od ztozenia przez Klienta o$wiadczenia o
jego sytuacji finansowe;j.

Przed zawarciem Umowy Ramowej TMS Brokers zwraca sie
do Klienta o przedstawienie informacji dotyczacych
indywidualnej sytuacji Klienta, w tym w szczegdlnosci
poziomu wiedzy, dos$wiadczenia inwestycyjnego i celow
inwestycyjnych Klienta. Jezeli na podstawie uzyskanych od
Klienta informacji w ocenie TMS Brokers ustuga $wiadczona
na podstawie Umowy Ramowej jest nieodpowiednia dla
Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje, TMS
Brokers informuje o tym fakcie Klienta.

Zawierajgc Umowe Ramowa, Klient o$dwiadcza, ze:

1. ma petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych i nie cigzg na
nim jakiekolwiek ograniczenia przepiséw prawa krajowego
lub zagranicznego, ktére pozbawiatyby go mozliwosci
dokonywania transakcji bedacych przedmiotem
Regulaminu,

2. wszelkie informacje dostarczone przez Klienta, a w
szczegolnosci dane zawarte w dokumentach
identyfikacyjnych, o ktérych mowa w § 12. Regulaminu, sg
kompletne i zgodne ze stanem faktycznym.

TMS Brokers ma prawo odmoéwi¢ zawarcia umowy z
Klientem. O swojej decyzji TMS Brokers informuje Klienta
bez zbednej zwioki.

§12. Tryb zawarcia Umowy Ramowej

Z zastrzezeniem mozliwych odrebnosci w przypadku
zawierania Umowy Ramowej elektronicznie, warunkiem
zawarcia Umowy Ramowej jest przedtozenie przez Klienta
dokumentéw umozliwiajacych identyfikacje i weryfikacje
tozsamosci Klienta.

Z zastrzezeniem mozliwych odrebnosci w przypadku

zawierania Umowy Ramowej elektronicznie, osoby fizyczne
przy zawieraniu Umowy Ramowej obowigzane s3a:

1) wskaza¢ i przedstawic dokument stwierdzajacy



tozsamosc¢,
2) wskazac¢ inne dane identyfikacyjne, jesli nie wynikajg one
z dokumentow wskazanych w pkt. 1),

3) ztozy¢ wzor podpisu, chyba, ze Umowa Ramowa
zawierana jest elektronicznie.

Krajowe osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej przy zawieraniu Umowy
obowigzane sg ztozy¢:

1) oswiadczenie o numerze, pod ktérym zarejestrowane sg
te podmioty we wtasciwym rejestrze lub ewidenc;ji,

2) oswiadczenie o nadanym numerze statystycznym
REGON w przypadku podmiotu, dla ktérego taki
obowigzek wprowadzajg przepisy prawa,

3) oswiadczenia o numerze identyfikacji podatkowej NIP w
przypadku podmiotu, dla ktérego taki obowigzek
wprowadzajg przepisy prawa,

4) wykaz os6b upowaznionych do sktadania w imieniu tego
podmiotu wszelkich o$wiadczen dotyczacych Umowy
Ramowej i do dysponowania rachunkami prowadzonymi
przez TMS Brokers, wraz z wzorami podpiséw tych oséb
oraz numerami PESEL Ilub datami urodzenia w
przypadku osob nieposiadajacych numeru PESEL oraz
dokumenty okre$lone w ust. 2.; jesli taka osoba nie
bedzie dziatata osobiscie, dodatkowo powinno zostac
zlozone odpowiednie petnomocnictwo,

5) numer LEI,

6) inne dokumenty, jesli taki obowigzek wynika z odrebnych
przepiséw lub jesli oswiadczenie nie bedzie mogto
zosta¢ zweryfikowane przez TMS Brokers w rejestrach
elektronicznych,

7) ztozy¢ o$wiadczenia podatkowe oraz zwigzane z
przeciwdziataniem procesowi prania pieniedzy.

W przypadku zawierania Umowy Ramowej z Klientem w
spos6b elektroniczny, TMS Brokers przekaze Klientowi
Umowe Ramowa, niezbedne informacje i formularze
uzupetniajgce oraz liste czynnosci uwierzytelniajgcych
przedstawione przez Klienta dokumenty, o ktérych mowa w
ust. 2 lub ust. 3.

W  przypadku niewypetnienia lub btednego wypetnienia
dokumentéw wskazanych w niniejszym paragrafie lub tez
niewykonania  lub  btednego  wykonania  czynnosci
uwierzytelniajgcych te dokumenty Ilub przekazania nie
kompletnych dokumentéw, TMS Brokers odmawia zawarcia
Umowy Ramowe;j.

Zawarcie Umowy Ramowej przez petnomocnika wymaga
przedstawienia petnomocnictwa w formie aktu notarialnego
lub sporzadzonego z zachowaniem formy pisemnej z
poswiadczonymi notarialnie lub przez pracownika TMS
Brokers wzorami podpiséw mocodawcy i petnomocnika.

W przypadkach szczegélnych TMS Brokers ma prawo
wskaza¢ inne dokumenty niz okreslone w ust. 2 i 3, od
przedstawienia ktérych uzalezni zawarcie Umowy Ramowej
lub zrezygnowaé z obowigzku przedstawiania niektorych
dokumentéw okreslonych w ust. 2 i 3 badz tez wprowadzi¢
inne zasady uwierzytelniania dokumentéw, niz okreslone w
ust. 2 — 4, o ile zasady takie zapewniajg prawidtowg
identyfikacje Klienta.

W szczegdlnosci TMS Brokers moze wskazaé¢ Klientowi
bedacemu osobg fizyczna, w celu jego weryfikacji, wykonanie
pierwszego zasilenia rachunku za posrednictwem rachunku
Klienta w podmiocie $wiadczacym ustugi finansowe majacym
siedzibg na terytorium Panstwa Czionkowskiego Unii
Europejskiej lub panstwa réwnowaznego.

Do zagranicznych o0s6b fizycznych, os6b prawnych,
podmiotéw gospodarczych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajagcych  osobowos$ci  prawnej  postanowienia
niniejszego paragrafu stosuje si¢ odpowiednio, a jezeli nie
jest to mozliwe, TMS Brokers ma prawo wskaza¢ inne
dokumenty, od przedstawienia, ktorych uzalezni podpisanie
Umowy.

§13. Zmiana danych Klienta
Klient zobowigzany jest niezwlocznie informowa¢ TMS
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Brokers o zmianach danych w dokumentach otrzymanych
przez TMS Brokers od Klienta w zwigzku z zawarciem i
wykonywaniem Umowy Ramowej.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte
z powodu niedopetnienia przez Klienta obowigzku, o ktérym
mowa w ust. 1, o ile niedopetnienie obowigzku przez Klienta
nie wynikneto z winy TMS Brokers.

TMS Brokers umozliwia Klientowi dokonanie zmian, o ktérych
mowa w ust. 1 powyzej w formie pisemnej na Karcie Danych
Klienta, w Strefie Klienta lub poprzez zawiadomienie
telefoniczne lub mailowe pochodzace z adresu wskazanego
przez Klienta jako wtasciwego do korespondencji
elektronicznej.

Zakres mozliwych zmian, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej
jest wskazany w Strefie Klienta.

Dyspozycje zmiany danych Klienta mogg wymagac
autoryzacji za pomocg Kodu autoryzacyjnego lub hasta
ustanowionego przez Klienta w trybie paragrafu 8 ustep 2
Regulaminu.

§ 14. Wejscie w zycie Umowy Ramowej zamknigcie
oraz otwarcie Rachunku Pienieznego

Zawarcie Umowy Ramowej nastepuje poprzez ztozenie
podpisu. W przypadku uprzedniego zawarcia umowy, o ktérej
mowa w paragrafie 11 ustep 2 Regulaminu wystarczajgce jest
ztozenie zwyktego podpisu elektronicznego.

Wejscie w zycie zawartej Umowy Ramowej ma charakter
warunkowy i jest uzaleznione od usuniecia warunku
zawieszajgcego w terminie wskazanym w Umowie Ramowej.
Warunkiem tym jest weryfikacja tozsamosci Klienta.

Umowe Ramowg w imieniu Klienta niebedacego osobg
fizyczng zawierajg osoby upowaznione do sktadania w jej
imieniu o$wiadczen w zakresie praw i obowigzkéw
majatkowych Klienta.

Warunkiem otwarcia Rachunku Pienieznego Klienta jest
zawarcie Umowy Ramowej oraz:

a) w przypadku pierwszego Rachunku Pienigznego
pod dang Umowa - wskazanie na Karcie Danych
Klienta typu ustugi,

b) w przypadku otwarcia kazdego kolejnego
Rachunku Pienigznego — otwarcie odbywa sie w
oparciu o Dyspozycje Otwarcia Rachunku

Na wniosek Klienta TMS Brokers moze udostepni¢ Klientowi
indywidualny rachunek bankowy nalezagcy do TMS Brokers
dla celéw realizacji wptat i wyptat Srodkéw pienieznych
Klienta. Udostepnienie takiego rachunku nastepuje w formie
aneksu do Umowy Ramowe;.

Otwarcie Rachunku Pienieznego Klienta bez zbednej zwioki,
nie pézniej jednak niz w ciggu 3 Dni Roboczych od dnia:

a) zawarcia Umowy — w przypadku pierwszego
Rachunku Pienieznego

b) ztozenia Dyspozycji Otwarcia Rachunku — w
przypadku kazdego kolejnego Rachunku
Pienieznego.

TMS Brokers dopuszcza mozliwo$¢ otwarcia dla Klienta
wiecej niz jednego Rachunku Pienigznego na podstawie
Umowy Ramowej zawartej pomiedzy Klientem a TMS
Brokers. W tym celu Klient musi ztozy¢ Dyspozycje Otwarcia
Rachunku.

Wzor Dyspozycji Otwarcia Rachunku Pienigznego okresla
Zarzgdzenie Prezesa TMS Brokers. Dyspozycje moga byé
sktadane pisemnie oraz telefonicznie i elektronicznie, o ile
zostaty ztozone w sposdb umozliwiajgcy identyfikacje Klienta i
zawierajg elementy wskazane dla dyspozycji pisemnej.

Telefonicznie Dyspozycje Otwarcia Rachunku sktadane s3g
podczas rozmowy Klienta z pracownikiem TMS Brokers pod
numerem wskazanym w Karcie Informacyjnej o TMS Brokers.
Dyspozycje elektronicznie sktadane sg w Strefie Klienta.

TMS Brokers dopuszcza mozliwo$¢ zamknigcia Klientowi
Rachunku Pienieznego otwartego na podstawie Umowy
Ramowej zawartej pomiedzy Klientem a TMS Brokers. W tym
celu Klient musi ztozy¢ Dyspozycje Zamkniecia Rachunku
Pienigznego.
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Wzér Dyspozycji Zamkniecia Rachunku Pienieznego okresla
Zarzadzenie Prezesa TMS Brokers. Dyspozycje mogg by¢
sktadane pisemnie oraz telefonicznie i elektronicznie, o ile
zostaty ztozone w spos6b umozliwiajgcy identyfikacje Klienta i
zawierajg elementy wskazane dla dyspozycji pisemne;j.

Telefonicznie Dyspozycje Zamknigcia Rachunku Pienigznego
sktadane sg podczas rozmowy Klienta z pracownikiem TMS
Brokers pod numerem wskazanym w Karcie Informacyjnej o
TMS Brokers. Dyspozycje elektronicznie sktadane sg w
Strefie Klienta.

Zamkniecie Rachunku Pienieznego nastepuje w ciggu 3 dni
roboczych od dnia otrzymania Dyspozycji Zamknigcia
Rachunku Pienigznego przez TMS Brokers.

W przypadku, gdy Klient ztozy Dyspozycje Zamkniecia
Rachunku Pienigznego w sytuacii, gdy:

1) na rachunku pienigznym wskazanym w Dyspozycji
Zamkniecia Rachunku znajdujg sie srodki pienigezne, a
Klient nie ztozyt dyspozycji wyptaty srodkéw z tego
rachunku,

2) Kilient posiada na rachunku wskazanym w Dyspozyciji
Zamkniecia Rachunku otwarte pozycje lub pozycje
oczekujace,

woéwczas TMS Brokers zrealizuje Dyspozycje Zamkniecia
Rachunku Pienieznego w nastepujgcy sposob:

a) dokona zamknigcia pozycji na rachunku Klienta po cenie
biezacej,

b) dokona anulowania zlozonych na rachunku Klienta
zlecenh oczekujacych,

c) pozostate na rachunku Klienta s$rodki pieniezne
zdeponuje na  wydzielonym  nieoprocentowanym
rachunku bankowym.

§ 15. Wzor podpisu Klienta

Poprzez ztozenie wzoru podpisu Klient lub petnomocnik
Klienta zobowigzuje TMS Brokers do przyjmowania zlecen i
dyspozycji opatrzonych wytgcznie podpisem Klienta lub
petnomocnika zgodnym z tym wzorem, chyba Zze Umowa
Ramowa zostata zawarta elektronicznie.

Dla uméw zawartych w sposéb elektroniczny, zlecenia i
dyspozycje nie mogg by¢ sktadane w wersji pisemnej, chyba,
ze osobiscie w obecnosci pracownika TMS Brokers lub w
formie pisemnej z podpisem notarialnie potwierdzonym.

§ 16. Limit zaangazowania Klienta

TMS Brokers moze okresli¢ w Specyfikacji Instrumentéw
Finansowych maksymalny limit zaangazowania rozumiany,
jako warto$¢ Globalnej pozycji narazonej na ryzyko.

Limit zaangazowania moze zosta¢ okreslony takze w relacji do
kazdego z Instrumentéw Finansowych lub kazdej z grup
instrumentéw z osobna.

Limit zaangazowania moze sumowaé ekspozycje danego
Klienta pochodzace z réznych rachunkéw w roznych
systemach transakcyjnych oferowanych przez TMS Brokers.

W szczegdlnych przypadkach TMS Brokers moze tgczyc
ekspozycje kilku réznych Klientéw (Oséb Powigzanych), o ile
istniejg przestanki do stwierdzenia, ze klienci ci dziatajg w
porozumieniu, sg krewnymi pierwszego stopnia lub stanowig
czes¢ wspodlnego gospodarstwa domowego.

Klient jest zobowigzany do przestrzegania ustalonych przez
TMS Brokers limitow zaangazowania. W przypadku
przekroczenia ustalonych limitdbw zaangazowania Klient jest
zobligowany do skutecznej redukcji swojej ekspozycji do
poziomu wynikajgcego ze Specyfikacji Instrumentow
Finansowych.

W  przypadku, gdy limit zaangazowania Klienta zostanie
okreslony i nastgpi jego przekroczenie, a Klient pomimo
wezwania nie zmniejszy swojej ekspozycji, TMS Brokers
bedzie miat prawo:

a) do odmowy realizacji zlecen otwarcia nowych pozycji na

rachunek Klienta,
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b) uniemozliwienia Klientowi otwieranie nowych pozycji w

Systemie Transakcyjnym,

c) zamkniecia Klientowi pozycji, przy czym zamykanie bedzie

sie odbywa¢ od pozycji najwigkszych liczonych wedtug
nominatu; w drugiej kolejnosci bedzie brana data otwarcia
pozycji przy zatozeniu, ze dany rynek jest otwarty.

§ 17. Petnomocnictwa

Klient, ktéry zawart z TMS Brokers Umowe Ramowg, moze
ustanowi¢ petnomocnika lub petnomocnikéw. Petnomocnik
moze sktadaé zlecenia i dyspozycje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Finansowe, a takze inne dyspozycje dotyczace
rachunkéw prowadzonych przez TMS Brokers na rzecz
Klienta.

Wzory petnomocnictw okresla Zarzgdzenie Prezesa TMS
Brokers.

Do Petnomocnika stosuje sie odpowiednio postanowienia
dotyczace Klienta.

Klient zobowigzuje sie informowa¢ Petnomocnikéw o
zasadach, na jakich TMS Brokers $wiadczy ustugi oraz na
biezgco informowa¢ Petnomocnika o wszelkich zmianach.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci wzgledem Klienta
za dziatania lub zaniechania Petnomocnikéw ustanowionych
przez Klienta, za$ Klient ponosi odpowiedzialnos¢ na
zasadzie ryzyka za dziatania Petnomocnikéw, ktorych
ustanowit.

§ 18. Dalsze petnomocnictwa

Petnomocnikowi Klienta nie przystuguje prawo do udzielania
dalszych petnomocnictw. Informowanie o petnomocnikach,
ustanowienie, zmiana, odwotfanie lub  wyga$nigcie
petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec TMS Brokers
niezwtocznie, nie pozniej jednak niz nastgpnego Dnia
Roboczego po otrzymaniu przez TMS Brokers witasciwego
oswiadczenia woli w formie pisemne;j.

Ustanowienie petnomocnika przez Klienta do Umowy
Ramowej zawartej w trybie elektronicznym wymaga formy
pisemnej z podpisem notarialnie po$swiadczonym.

§ 19. Prowadzenie Rachunku Pienieznego i rejestréw

Na podstawie Umowy Ramowej TMS Brokers prowadzi dla
kazdego Klienta Rachunek Pieniezny, Rejestr Operacyjny
oraz Rejestr Ewidencyjny.

Czynnosci zwigzane z Rozliczeniem i Rozrachunkiem
zawartych transakcji oraz innych operacji zwigzanych z tymi
transakcjami dokonywane sg przez TMS Brokers zgodnie z
zasadami wskazanymi w Umowie Ramowej i Regulaminie.

Dane dotyczace salda Rachunku Pienieznego, stanu Rejestru
Operacyjnego i zapisbw w Rejestrze Ewidencyjnym
udostepnione sg Klientowi w czesci ksiggowo-rozliczeniowej
Systemu Transakcyjnego w formie elektronicznej w czasie
rzeczywistym.

Na kazde zadanie Klienta TMS Brokers przygotuje
zestawienie danych wskazanych w ust. 3 w formie
nastepujacych dokumentow:

1) historia Rachunku Pienigznego za dany okres,
2) historia zapisow w Rejestrze Ewidencyjnym za dany okres.

Wszelkie zawiadomienia i wyciggi dotyczace Rachunku
Pienieznego, Rejestru Operacyjnego i Rejestru
Ewidencyjnego, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, TMS Brokers
przesyta w sposob okreslony przez Klienta w Umowie na
wskazany adres lub udostgpnia na zadanie Klienta w
siedzibie TMS Brokers za pokwitowaniem.

Koszty sporzadzenia i przekazania dokumentéw, o ktérych
mowa w ust. 4 ponosi Klient zgodnie z zasadami okreslonymi
w Tabeli Optat i Prowizji.

Wszelkie  dostrzezone  nieprawidtowosci w  danych
dotyczgcych Rachunku Pienieznego Klienta, Rejestru
Operacyjnego i Rejestru Ewidencyjnego oraz udostepnianych
w czesci ksiegowo-rozliczeniowej Systemu Transakcyjnego w
formie elektronicznej w czasie rzeczywistym, jak réwniez
danych zawartych w zawiadomieniach i wyciggach, o ktérych
mowa w ust. 4, Klient powinien zgtosi¢ w trybie okreslonym w



§60. lub § 61. — § 63. Regulaminu.

8. TMS Brokers ma prawo dokona¢ korekty btednego zapisu
bedacego oczywistg omytkg (np. zasilenie rachunku btedng
kwotg) na Rachunku Pienieznym, w Rejestrze Operacyjnym i
Rejestrze Ewidencyjnym we wiasnym zakresie, bez
koniecznosci uprzedniego informowania Klienta o takiej
zmianie i uzyskiwania zgody Klienta na takg korekte. Korekta
bedzie uwidoczniona w czesci ksiegowo-rozliczeniowej
Systemu Transakcyjnego w czasie rzeczywistym. Przez
korekte rozumie sie modyfikacje istniejgcego zapisu lub
dodanie nowego zapisu. Postanowienia § 48 Regulaminu
stosuje sie odpowiednio. O dokonaniu korekty TMS Brokers
informuje Klienta telefonicznie lub przesytajagc maila lub
zawiadamiajgc Klienta pisemnie. O wyborze formy korekty
decyduje TMS Brokers. Postanowienie niniejsze nie ma
zastosowania do btednych kwotowan.

§20. Rachunek Pieniezny

1. Rachunek Pieniezny prowadzony jest w Walucie Bazowej
Rachunku i stuzy do przechowywania srodkéw pienigznych
Klienta.

2. Srodki zdeponowane na Rachunku Pienieznym Klienta sg
nieoprocentowane.  Odsetki uzyskane od  $rodkow
pienieznych zdeponowanych na rachunku Pienieznym Klienta
stanowig wynagrodzenie TMS Brokers za prowadzenie
Rachunku Pienigznego Klienta oraz sg przeznaczone na
pokrycie kosztéw zwigzanych rozwojem infrastruktury IT oraz
systemow transakcyjnych.

3. Na wniosek Klienta TMS Brokers moze zapewni¢ Klientowi
oprocentowanie wolnych srodkow pienieznych
zdeponowanych na Rachunku Pienieznym, po spetnieniu
przez Klienta wymagan okreslonych przez TMS Brokers, w
szczegodlnosci dotyczgcych poziomu $rodkéw na Rachunku
Pienigznym.

4. Na Rachunku Pienieznym zapisywane sg nastepujgce
operacje:

1) wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych Klienta,

2) obcigzenie lub uznanie zwigzane 2z Rozrachunkiem
zamknietych pozyciji,

3) obcigzenie kwotg prowizji i optat naleznych TMS Brokers
na podstawie Umowy Ramowej z tytutu zawarcia
transakciji,

4) obcigzenie kwotg innych prowizji i optat naleznych TMS
Brokers na podstawie Umowy Ramowej,

5) inne operacje wynikajagce z Umowy Ramowej Iub
Regulaminu,

6) korekty stanu $rodkéw z tytutu uznania reklamacji lub

korekty wyniku na transakcjach zawartych w oparciu o
btedne kwotowanie.

5.  Na Rachunku Pienieznym odrebnie sg rejestrowane srodki
pieniezne  stuzgce jako zabezpieczenie  wykonania
zobowigzan:

1) Instrumentéw Finansowych,

2) innych, okreslonych w przepisach rozporzadzenia w
sprawie trybu i  warunkéw  postepowania  firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
Ustawy oraz bankéw powierniczych.

§ 21. Wplaty srodkéw na Rachunek Pieniezny

1. Whptaty srodkéw na Rachunek Pieniezny Klienta dokonywane
sg na prowadzony przez Bank rachunek TMS Brokers lub
rachunek TMS Brokers, o ktéorym mowa w § 14. ust. 5
Regulaminu.

2. TMS Brokers dokonuje uznania Rachunku Pienigznego
Klienta, niezwtocznie nie pozniej jednak niz w ciggu 3 Dni
Roboczych po uzyskaniu potwierdzenia o wptywie Srodkéw
na wtasciwy rachunek TMS Brokers w Banku.

3. Dokonujgc wptaty na rachunek TMS Brokers w Banku, nalezy
podac¢ nastepujace informacje:
1) wskazany Klientowi przy zawieraniu Umowy numer
rachunku bankowego TMS Brokers wiasciwy dla ustugi i
waluty,
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2) W nazwie beneficjenta wskaza¢ TMS Brokers,

3) w tytule wptaty login do rachunku, na ktéry dokonywana
jest wptata, o ile Klient ma przyznany taki numer,

4) w tytule wptaty imie i nazwisko (nazwe) posiadacza
Rachunku Pienieznego.

Whptaty srodkéw pienieznych na Rachunek Pieniezny Klienta
zarachowane beda w nastepujgcej kolejnosci:

1) na pokrycie naleznych TMS Brokers prowizji i optat,

2) na pokrycie naleznych TMS Brokers odsetek z tytutu
wystepowania salda ujemnego na Rachunku Pienigznym
Klienta,

3) na pokrycie ujemnego salda na Rachunku Pienieznym,
4) do wykorzystania w celu otwarcia nowych pozyciji.

§ 22. Dyspozycje Klienta dotyczace Rachunku
Pienieznego
TMS Brokers wykonuje dyspozycje Klienta dotyczace
posiadanych przez niego $rodkéw pienieznych na Rachunku
Pienigznym wytgcznie w celu:

1) Rozliczania wyniku na otwartych pozycjach w
Instrumentach Finansowych,

2)  Rozrachunku zamknietych pozycji,

3) pokrywania optat i prowizji wynikajacych z
wykonywanych dyspozycji i prowadzenia Rachunku
Pienieznego, jak tez z tytulu innych umoéw
zawartych, migdzy TMS Brokers i Klientem,

4) wyptaty Srodkéw pienieznych (w tym przelewu
srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Klienta
lub inny Rachunek Pieniezny Klienta) przez Klienta
lub wiaciwe organy w trybie egzekucji,

Wyptaty z Rachunku Pienigznego realizowane sg na
podstawie dyspozycji wyptaty ztozonej przez Klienta w TMS
Brokers telefonicznie, w Strefie Klienta, osobiscie badz
wystanej pocztg.

Pisemna dyspozycja wyptaty z Rachunku Pienieznego
powinna zosta¢ ztozona przez Klienta w formie dokumentu,
ktérego wzér okresla Zarzadzenie Prezesa TMS Brokers.

Dyspozycje wyptaty realizowane sg niezwlocznie po
otrzymaniu dyspozycji przez TMS Brokers, jednak nie pozniej
niz w ciggu 5 Dni Roboczych. W przypadku Nadzwyczajnej
Zmiany Stosunkéw TMS Brokers wydtuzyé czas realizacji
dyspozycji wyptaty uprzednio informujgc Klienta o tym fakcie.

TMS Brokers nie zrealizuje dyspozycji wyptaty w przypadku,
gdy:

1) srodki pieniezne zostaly zajete na podstawie tytutu
wykonawczego - sgdowego lub administracyjnego,

2) dyspozycja wyptaty zostata wypetniona w sposéb
nieprawidtowy lub wadliwy, badz tez nie zawiera
wszystkich informacji wymaganych do realizacji
wypftaty, badz nie zostata prawidtowo
zautoryzowana przez Klienta,

3) brak jest Wolnych Srodkéw Pienieznych w
Rejestrze  Operacyjnym  Klienta w  kwocie
wskazanej przez Klienta w dyspozycji wyptaty,

4) dokonano blokady $rodkéw na  Rachunku
Pienieznym Klienta zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa na podstawie dyspozycji
organéw panstwowych,

5) dyspozycja wyptaty dotyczy Srodkoéw pienieznych
Klienta, ktére jeszcze nie wplynely na wiasciwy
rachunek bankowy TMS Brokers.

Dyspozycje wyptaty z Rachunku Pienigznego zlozone w
Strefie Klienta wymagajg autoryzacji za pomocg Kodu
autoryzacyjnego.

Klient nie moze podwazy¢é autentycznosci prawidtowo
zautoryzowanej dyspozycji wyptaty.

Dyspozycja wyptaty ztozona w Strefie Klienta, prawidtowo
zautoryzowana, nie moze by¢ anulowana przez Klienta.

Przed dokonaniem autoryzacji dyspozycji wyptaty Klient
powinien upewni¢ sie, ze jest ona jednoznaczna i zgodna z
jego intencja.

Dane niezbedne do prawidtowej realizacji dyspozycji wyptaty
powinny by¢ podane zgodnie z opisem pdl wystepujacych w



11.

12.

13.

14.

15.

formularzu.

TMS Brokers potwierdza przyjecie do realizacji dyspozycji
wyptaty ztozonej w Strefie Klienta stosownym komunikatem, z
zastrzezeniem ust. 5 powyze;j.

Zrealizowanie dyspozycji wyptaty oznacza przekazanie przez
TMS Brokers do banku TMS Brokers polecenia przelewu
Srodkéw pienigznych zgodnie ze wskazanymi w dyspozycji
wyptaty warunkami.
Dokonanie 3 btednych autoryzacji przez Klienta dyspozyciji
wyptaty skutkuje zablokowaniem formularza, przez okres 5
godzin zegarowych, od momentu dokonania ostatniej btednej
autoryzaciji.
TMS Brokers wykona telefoniczng dyspozycje wyptaty
srodkéw pienieznych pod warunkiem poprawnego okreslenia
przez osobe sktadajgcy tg dyspozycje nastepujgcych danych:

1) numer Rachunku Pienieznego,

2) imie i nazwisko wiasciciela Rachunku Pienieznego,

3) imie i nazwisko osoby sktadajgcej dyspozycje,

4) hasto ustalone w Karcie Danych Klienta,

5) kwota wyptaty,

6) waluty wyptaty

oraz pod warunkiem ztozenia dyspozycji telefonicznej na
numer TMS Brokers wskazany w Karcie Informacyjnej o TMS
Brokers, lub na inny numer nalezagcy do TMS Brokers, o ile
beda istniaty mozliwosci techniczne zarejestrowania tresci tej
dyspozyciji telefonicznej.

TMS Brokers nie jest odpowiedzialny za identyfikacje waluty,
w jakiej prowadzony jest rachunek bankowy Klienta
zdefiniowany przez niego jako wtasciwy dla wyptat.

§ 23. Saldo na Rachunku Pienigznym

Jezeli na Rachunku Pienieznym Klienta wystgpi saldo
ujemne, Klient ma obowigzek dokonaé¢ wptaty sSrodkow
pienieznych w wysokosci nie nizszej niz suma wysokosci
salda ujemnego oraz innych wymaganych optat okreslonych
w Tabeli Optat i Prowizji.

Wohptata, o ktdrej mowa w ust. 1, powinna zosta¢é dokonana
niezwtocznie, nie pozniej niz na koniec nastepnego dnia
roboczego.

TMS Brokers moze, w celu pokrycia ujemnego salda na
Rachunku Pienieznym dokona¢ przeksiggowania srodkéw w
wysokosci, o ktérej mowa w ust. 1 z innego Rachunku
Pienieznego Klienta prowadzonego w TMS Brokers lub
subkonta prowadzonego dla tego Rachunku Pienieznego w
innej Walucie Bazowej Rachunku lub wypowiedzie¢ Umowe
Ramowg w trybie okreslonym w § 66. Regulaminu.

§ 24. Rejestr Operacyjny

W czesci ksiegowo-rozliczeniowej Systemu Transakcyjnego
prowadzony jest na rzecz Klienta Rejestr Operacyjny o
charakterze pomocniczym w stosunku do Rachunku
Pienigznego Klienta.

Rejestr Operacyjny prowadzony jest w Walucie Bazowej

Rachunku. Wszystkie pozycje Rejestru Operacyjnego

przeliczane sg na Walute Bazowg Rachunku wedtug Kursu

Wyceny.

Wszystkie informacje w Rejestrze Operacyjnym majg

charakter wytgcznie informacyjny i mogg by¢ wykorzystywane

przez Klienta jedynie jako dorazna pomoc w zarzgdzaniu
pozycjami.

Biezgce saldo Rejestru Operacyjnego powstaje po

skorygowaniu salda Rachunku Pienigznego o nastepujgce

pozycje:

1) wynik finansowy na  otwartych
uwzglednieniem Punktéw Swap),

2) niezaksiegowane kwoty prowizji i optat naleznych TMS
Brokers na podstawie Umowy Ramowej z tytutu zawarcia
transakcji przed rozliczeniem tych transakcji i rolowania
pozyciji.

Warto§¢ Salda Rejestru Operacyjnego w  Systemie

Transakcyjnym prezentowana jest jako Equity.

Biezaca wysokos¢ Wymaganego

pozycjach  (z

Depozytu
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Zabezpieczajgcego ustalana jest na podstawie stawek
Depozytéw Zabezpieczajgcych okreslonych w Specyfikacji
Instrumentéw Finansowych. Szczegdtowe zasady ustalania
biezacej wysokosci Wymaganego Depozytu
Zabezpieczajgcego reguluje Specyfikacja Instrumentéw
Finansowych.

W momencie zawarcia transakcji nastepuje automatyczna
zmiana  biezgcej wartosci Wymaganego  Depozytu
Zabezpieczajgcego oraz odpowiadajgca jej zmiana wartosci
Wolnych Srodkéw Pienieznych. Zmiany, o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, nie wymagaja uzyskania dodatkowej
dyspozyciji Klienta.

Zamkniecie pozycji powoduje spadek wartosci Wymaganego
Depozytu Zabezpieczajgcego i zwigkszenie dostepnych stanu
Wolnych Srodkéw Pienieznych, pod warunkiem, ze w wyniku
rozrachunku w Rachunku Pienieznym nie pojawito sie ujemne
saldo (debet).

§ 25. Rejestr Ewidencyjny

Rejestr Ewidencyjny stuzy do zapisywania transakgji
zawartych na rachunek Klienta w zakresie Instrumentow
Finansowych.

Zapis transakcji na Instrumentach Finansowych w Rejestrze
Ewidencyjnym nastepuje po zawarciu transakcji na rachunek
Klienta.

Rejestr Ewidencyjny obejmuje zestawienie otwartych pozycji
na Instrumentach Finansowych, zawiera nastepujace
parametry transakcji:

1) numer pozycji,
2)  kierunek transakgji (kupno/ sprzedaz),

3) nazwa Instrumentu Finansowego bedacego przedmiotem
transakcji,

4)  nominat transakcji,

5) kurs zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego w
momencie zajecia pozycji,

6) date i godzine zawarcia transakcji,
7) prowizje, o ile przewidziana jest w Tabeli Optat i Prowizji,
8) wartos¢ naliczonych do pozycji Punktow swapowych,

9) inne parametry transakcji charakterystyczne dla danego
Instrumentu Finansowego.

Poszczegodlne pozycje zapisane w Rejestrze Ewidencyjnym
podlegaja biezgcej wycenie w oparciu o Kurs Wyceny.
Wyznaczony w ten sposdb szacunkowy wynik finansowy na
poszczegdlnych pozycjach przeliczany jest w czasie
rzeczywistym na Walute Bazowg Rachunku wedtug
odpowiedniego Kursu Wyceny.

Wycena pozycji ma wplyw na wartos¢ Wolnych sSrodkow
pienieznych przeznaczonych do dyspozyciji Klienta.

taczny wynik na wszystkich otwartych pozycjach zapisanych
w Rejestrze Ewidencyjnym ustalony w Walucie Bazowej
Rachunku jest wykazywany w Rejestrze Operacyjnym.

Poszczegdlne pozycje zapisane w Rejestrze Ewidencyjnym
sg usuwane z tego Rejestru w momencie zamkniecia pozycji
skutkujgcego Rozrachunkiem.

TMS Brokers nie przyjmuje i nie wykonuje dyspozycji Klienta
przerejestrowania Instrumentéw Finansowych zapisanych w
Rejestrze Ewidencyjnym Klienta na inny rachunek lub do
innego rejestru prowadzonego przez TMS Brokers lub inny
podmiot.

§26. Zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z tytutu

transakcji zawieranych na podstawie Umowy Ramowej
Na podstawie Umowy Ramowej, Klient ustanawia na rzecz
TMS Brokers Zabezpieczenie.

Zabezpieczenie ustanawiane jest tytutem zabezpieczenia
przysztych  wierzytelno$ci  pienieznych TMS  Brokers
wzgledem Klienta wynikajgcych z tytutu Rozrachunku
transakcji w momencie zamknigcia pozyciji.

.Catkowite zwolnienie Zabezpieczenia mozliwe jest tylko w
przypadku zamknigecia wszystkich pozycji. .

TMS Brokers, na potrzeby ustanowienia Zabezpieczenia, nie
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rzadziej niz jeden raz w kazdym Dniu Roboczym oblicza:
1) warto$¢ Zabezpieczenia WWymaganego,

2) warto$¢ Zabezpieczenia Otrzymanego,

3) warto$¢ Wymaganego Depozytu Zabezpieczajgcego,
4) wartos¢ Niezrealizowanej Wartosci Pozyciji.

Zabezpieczenie ustanawiane jest w Kkwocie pienieznej
wyrazonej w Walucie Bazowej Rachunku. Wartos¢
Zabezpieczenia Wymaganego i warto$¢ Zabezpieczenia
Otrzymanego stanowig kwoty wyrazone w Walucie Bazowej
Rachunku. Wartos¢ Wymaganego Depozytu
Zabezpieczajgcego i warto$¢ Niezrealizowanej Wartosci
Pozycji, jezeli sa wyrazone w innej walucie niz Waluta
Bazowa Rachunku, przeliczane sg na kwote wyrazong w
Walucie Bazowej Rachunku po Kursie Konwers;ji.

Jezeli po obliczeniu wartosci, o ktérych mowa w ust. 4 okaze
sie, ze warto$¢ Zabezpieczenia Wymaganego jest wyzsza niz
warto$¢ Zabezpieczenia Otrzymanego, TMS Brokers przenosi
wlasnos¢ odpowiedniej ilosci $rodkéw pienieznych z
Rachunku Pienigznego Klienta na rachunek wtasny TMS
Brokers w kwocie réwnej réznicy pomiedzy Zabezpieczeniem
Wymaganym a Zabezpieczeniem Otrzymanym.

Jezeli po obliczeniu wartosci, o ktérych mowa w ust. 4 okaze
sie, ze warto$¢ Zabezpieczenia Wymaganego jest nizsza niz
wartos¢ Zabezpieczenia Otrzymanego, TMS Brokers przenosi
wiasnos¢ odpowiedniej ilosci sSrodkéw pienigznych z rachunku
wiasnego TMS Brokers na Rachunek Pieniezny Klienta w
kwocie réwnej réznicy pomiedzy Zabezpieczeniem
Otrzymanym a Zabezpieczeniem Wymaganym.

TMS Brokers ma prawo zaspokoi¢ sie z Zabezpieczenia,
w przypadku, w ktéorym w chwili Rozrachunku transakcji, na
Rachunku Pienieznym nie znajduje si¢ kwota wystarczajgca
dla Rozrachunku transakcji. TMS Brokers zawiadamia Klienta
0 wygasnieciu roszczenia o zwrot Zabezpieczenia poprzez
zamieszczenie w Rejestrze Operacyjnym informacji, ze
niezrealizowana warto$¢ pozycji wynosi 0.

Jesli w wyniku Rozrachunku, o ktérym mowa w ustepie 8
powstanie wymagalne zobowigzanie przekraczajgce warto$c
Zabezpieczenia, w takim przypadku w Rachunku Pienigznym
Klienta zostanie zaewidencjonowane saldo ujemne (debet).
Klient jest zobowigzany do niezwtocznej sptaty powstatego w
ten sposdb zobowigzania.

Wierzytelnosci TMS Brokers wynikajgce z Umowy Ramowe;j
wzgledem Klienta nie bedacego osobg fizyczng, w
szczegodlnosci, bedgce przedmiotem Zabezpieczenia mogag
byé przedmiotem natychmiastowej kompensaty (potracenia)
dokonanej przez TMS Brokers na podstawie Klauzuli
Kompensacyjnej z wierzytelnoscia Klienta. Kompensata
dokonywana na podstawie Klauzuli Kompensacyjnej jest
dopuszczalna takze wtedy, gdy wierzytelnoSci nie sg
wymagalne.

Dokonanie kompensaty, o ktérej mowa w ust. 10, nastepuje
poprzez obcigzenie Rachunku Pienieznego Klienta.

Poprzez dokonanie kompensaty, o ktérej mowa w ust. 10, na
podstawie Klauzuli Kompensacyjnej:

1) kwota netto wynikajgca z obliczenia wzajemnych
wierzytelnosci TMS Brokers oraz Klienta jest pfatna
stronie, ktorej wierzytelno$¢ lub suma wierzytelnosci jest
wyzsza;

2) wierzytelnos¢ o zaptate kwoty, o ktérej mowa w pkt 1),
jest wymagalna, takze wtedy, gdy wierzytelnosci bedace
przedmiotem kompensaty nie byly wymagalne.

TMS Brokers moze dokona¢ kompensaty wzajemnych

wierzytelnosci na podstawie Klauzuli Kompensacyjnej bez
obowigzku wczesniejszego informowania Klienta o zamiarze
jej dokonania i bez dyspozycji Klienta.

TMS Brokers moze dokona¢ kompensaty wzajemnych

wierzytelnosci na podstawie Klauzuli Kompensacyjnej
w szczegolnosci w przypadku catkowitego lub czesciowego
zamknigcia i Rozrachunku transakcji.

Zabezpieczenie ustanawiane na rzecz TMS Brokers jest

ustanawiane w celu umozliwienia $Swiadczenia ustugi na
podstawie Umowy Ramowej oraz niniejszego Regulaminu.
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§ 27. Kwotowanie Instrumentéw Finansowych

Ceny Instrumentéw Finansowych w Systemie Transakcyjnym
bazujg na kwotowaniach uzyskiwanych na biezgco ze Zrodet
kwotowan.

Kwotowanie polega na jednoczesnym podaniu ceny kupna i
ceny sprzedazy Instrumentu Finansowego. Réznica pomiedzy
ceng sprzedazy i kupna stanowi Spread transakcyjny.

Cena, po ktérej zlecenie Klienta zostanie zrealizowane,
bedzie najlepszg cena, jaka TMS Brokers uzyska ze Zrédta
kwotowan bez wymaganych dodatkowych potwierdzen ze
strony Klienta uwzgledniajgc mozliwosé zastosowania marzy,
z uwzglednieniem okoliczno$ci rynkowych, w tym gtebokosci
rynku, dostepnej ptynnosci oraz drabinki zlecen. Ostateczna
cena realizacji zlecenia moze rézni¢ sie od kwotowania
dostepnego w momencie, w ktérym zlecenie zostalo przez
Klienta ztozone do realizacji tj. TMS Brokers nie gwarantuje
wykonania zlecenia po cenie uwidocznionej w Systemie
Transakcyjnym (). Dotyczy to w szczegdlnosci zlecen market
oraz zlecen z limitem aktywacji, ktére w momencie aktywacji
zamienione zostaje w zlecenie market. Zlecenia takie moga
by¢ wykonywane po lepszej lub gorszej cenie dla Klienta.

w przypadku zaistnienia warunkow rynkowych
charakteryzujgcych sie istotnymi zmianami cen w krétkich
odstepach czasu w Systemie Transakcyjnym moga
wystepowac istotne luki pomiedzy kolejnymi kwotowaniami.
W  przypadku zaistnienia luki cenowej zlecenie jest
realizowane po pierwszej dostepnej cenie rynkowej
uwzgledniajgc gtebokos¢ rynku (drabinka zlecen), dostepng
ptynnos¢ oraz marze TMS Brokers. Dotyczy to zaréwno
transakcji kupna jak i sprzedazy.

Oferowany przez TMS Brokers Spread transakcyjny na

poszczegodlnych Instrumentach Finansowych jest spreadem
rynkowym i zawiera marze TMS Brokers.

Spready rynkowe mogg ulega¢ rozszerzeniu poza
zwyczajowy zakres:

1) poza godzinami pracy rynku lokalnego dla danego
Instrumentu Finansowego,

2) w sytuacji, gdy majg miejsce ponadprzecietne wahania
kurséw walutowych,

3) w sytuacji, gdy wystepuje ograniczona ptynno$¢ w zakresie
Instrumentéw Finansowych,

4) w zwigzku z waznymi wydarzeniami gospodarczymi i
politycznymi majgcymi wptyw na sytuacje rynkowa,

5) w dniach $wigtecznych na rynku lokalnym dla danego
Instrumentu Finansowego,

6) w przypadku wystgpienia kazdego ze zdarzen
definiowanych jako Nadzwyczajna Zmiana Stosunkow,

Na wniosek Klienta TMS Brokers moze zapewni¢ Klientowi
inne warunki zawierania transakcji, po spetnieniu przez
Klienta wymagan okreslonych przez TMS Brokers, w
szczegolnosci dotyczacych wielkosci obrotu zrealizowanego
przez Klienta w ustalonym okresie czasu.

W toku czynnosci reklamacyjnym Klient ma prawo zadacé
podania informacji o tozsamosci podmiotu, ktory stanowit
Zrédto kwotowan dla konkretnej transakcji Klienta.

§28. Zawieranie transakcji na Instrumentach
Finansowych

Transakcje zawierane na podstawie Umowy Ramowej i na
zasadach okreslonych w Regulaminie sg zawierane przy
uzyciu kontraktéw na réznice kursowg. Majg zatem charakter
nierzeczywisty i nie naktadajg na zadng ze stron transakcji
obowigzku dostawy instrumentu bazowego bedacego
podstawa Instrumentu Finansowego.

Transakcje majgce za przedmiot Instrumenty Finansowe
wykonywane s3a poprzez zawarcie transakcji przez TMS
Brokers bezposrednio z Klientem.

§29. Obrét w Systemie Transakcyjnym
Obrét w Systemie Transakcyjnym odbywa sie w godzinach
ustalonych przez TMS Brokers okreslonych w Specyfikaciji
Instrumentéw Finansowych.



§ 30. Odmowa zawarcia transakcji, ztozenia zlecenia

lub dyspozycji

TMS Brokers odmawia Klientowi zawarcia transakcji, ztozenia
zlecenia lub dyspozycji:
1) jezeli nominat transakcji przewyzsza maksymalng wartos¢

lub jest nizszy od minimalnej wartosci pojedynczej
transakcji okreslonej w Specyfikacji Instrumentow
Finansowych,

2) w sytuacji, gdy TMS Brokers ze wzgledu na brak
wiarygodnej informacji z rynku, nie jest w stanie
zakwotowa¢ Instrumentu  Finansowego bedgcego
przedmiotem transakciji,

3) w sytuacji, gdy wystapi jedno ze zdarzen zdefiniowanych
jako Nadzwyczajna Zmiana Stosunkow,

4) w innych przypadkach przewidzianych przepisami prawa
lub okreslonych w Regulaminie,

5) gdy na Rachunku Pienieznym brak wolnych $rodkéw
wystarczajgcych na pokrycie Depozytu
Zabezpieczajgcego w celu utrzymania pozyciji,

6) w przypadku braku srodkéw na otwarcie nowej pozyciji.

7) na rynku wystgpi ograniczona oferta akcji dostepnych dla
krotkiej sprzedazy, ktére to akcje stanowig podstawe do
kwotowania cen kontraktéw na réznice kursowe, dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje.

§ 31. Tryb i warunki skladania pisemnych zlecen

Klient moze skfada¢ pisemne zlecenia kupna lub sprzedazy
Instrumentéw Finansowych, a takze dyspozycje dotyczace
modyfikacji lub odwotania wczesniej wystawionych zlecen.
Zlecenia pisemne, ich modyfikacje lub anulaty moze sktada¢
wytgcznie klient, ktéry zawart umowe w wersji pisemnej lub
klient, ktory osobiscie stawit sie w POK celem ztozenia takiej
dyspozyciji

Pisemne zlecenie Klienta powinno zawieraé w szczegodlnosci
nastepujgce parametry:

1) imie i nazwisko (nazwe) Klienta,

2) imie i nazwisko osoby skiadajacej zlecenie, jesli zlecenie
skfadane jest przez osobe dziatajgcg w imieniu Klienta,

3) numer Rachunku Pienieznego Klienta,
4) date i godzine zlozenia zlecenia,
5)  kierunek transakcji (kupno/ sprzedaz),

6) nazwe Instrumentu Finansowego bedacego przedmiotem
zlecenia,

7) rodzaj zlecenia,

8) nominat transakcji bedacej przedmiotem zlecenia,
9) Kurs realizacji zlecenia,

10)
11)

oznaczenie terminu waznosci zlecenia,

specyficzne oznaczenie pozwalajgce odrézni¢ zlecenie
od innych zlecen,

12) podpis Klienta lub osoby dziatajacej w jego imieniu,
13) inne elementy, jezeli s3 wymagane przepisami prawa,
14) inne elementy, jezeli ich podanie jest wymagane ze

wzgledu na specyfike Instrumentu
bedacego przedmiotem zlecenia.

Finansowego

Jezeli Klient sktada kilka zlecen, zobowigzany jest okresli¢
kolejno$¢ przekazania ich do realizacji, w przeciwnym razie
transakcje sg zawierane w kolejnosci ztozenia zlecen.

Wzér pisemnego zlecenia dostepny jest w POK TMS Brokers
oraz na stronie internetowe;.

Anulacja zlecenia polega jedynie na wskazaniu jego numeru i
ztozenia o$wiadczenia woli o jego odwotaniu.
Modyfikacja zlecenia polega na wskazaniu i okresleniu
zmienianych parametrow zlecenia.
TMS Brokers ma prawo odmowi¢ przyjecia lub wykonania
zlecenia lub innej dyspozycji Klienta, jezeli:
1) zlecenie lub dyspozycja zostata zlozona z naruszeniem
postanowien powszechnie obowigzujgcych przepisow
prawa, Umowy Ramowej lub Regulaminu, lub

2) przedmiotem zlecenia lub dyspozycji sg Instrumenty
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Finansowe nie uwzglednione w Specyfikacji Instrumentow
Finansowych.

Pisemne zlecenia Klienta przyjmowane sg w POK TMS
Brokers w godzinach pracy POK.

Upowazniony pracownik TMS Brokers potwierdza przyjecie
zlecenia pisemnego do wykonania przez ztozenie podpisu na
dokumencie zawierajgcym zlecenie lub zlecenia.

W przypadku, gdy zlecenie nie zawiera wszystkich danych, o
ktérych mowa w ust. 3, lub nie moze by¢ przyjete przez TMS
Brokers do wykonania z innych powodéw, TMS Brokers
niezwtocznie informuje o tym Klienta w sposéb uzgodniony w
zawartej z nim Umowie Ramowej.

Informacja o godzinach pracy POK TMS Brokers oraz
godzinach pracy TMS Brokers zamieszczone sg na stronach
internetowych TMS Brokers.

Klient moze skladaé¢ pisemne zlecenia anulowania i
modyfikacji swoich zlecen do momentu, w ktérym mozliwe
jest (lub dopuszczalne) podjecie przez TMS Brokers dziatan

zmierzajgcych do anulowania lub modyfikacji zlecenia
transakcyjnego.
§ 32. Telefoniczne dyspozycje do wystawienia zlecen

transakcyjnych

Klient moze sktada¢ telefoniczne dyspozycje do wystawienia
zlecen, a takze dyspozycje dotyczace modyfikacji lub
odwotania wczesniej wystawionych zlecen.

Telefoniczne dyspozycje, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢
sktadane przez Klienta w godzinach pracy TMS Brokers
wytgcznie na wskazane przez TMS Brokers numery
telefoniczne.

Podpisujac Umowe Ramowg Klient udziela TMS Brokers
petnomocnictwa do wystawiania i podpisywania zlecen w jego
imieniu na podstawie dyspozycji ztozonych telefonicznie.

Przyjecie telefonicznej dyspozycji, o ktérej mowa w ustepie 1
jest poprzedzone identyfikacjg Klienta

Klient przyjmuje do wiadomosci, ze za zlozenie zlecenia
telefonicznego zostanie pobrana opfata zgodnie z tabelg optat
i prowizji TMS Brokers.

§ 33. Tryb i warunki skladania telefonicznych
dyspozycji

W celu skitadania dyspozycji telefonicznych Klient ustala

hasto, o ktérym mowa w paragrafie 8 ust. 2 Regulaminu.

W interesie Klienta lezy utrzymywanie hasta telefonicznego w
poufnosci, aby nie dopusci¢ do ujawnienia tego hasta osobom
nieuprawnionym. W razie zaistnienia podejrzenia, iz hasto
telefoniczne znalazto sie w posiadaniu nieuprawnionych oséb
trzecich, Klient powinien niezwtocznie powiadomi¢ o tym
fakcie TMS Brokers celem ustalenia nowego hasta.

Przyjecie zlecenia wystawionego na podstawie dyspozycji
telefonicznej Klienta do realizacji nie musi by¢ potwierdzane
przez pracownika TMS Brokers.

Dla celéw dowodowych TMS Brokers dokonuje zapisu
telefonicznych dyspozycji Klienta. TMS Brokers moze
utrwala¢ rozmowy telefoniczne z Klientem réwniez w innych
sytuacjach. Klient wyraza zgode na rejestracje rozmow w celu
dokumentowania $wiadczenia ustugi maklerskiej.

Dyspozycje telefoniczne sag utrwalane przez TMS Brokers na
magnetycznych lub optycznych nosnikach informacji. Nosniki
te przechowywane s3 przez okres ustalony przepisami prawa.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za wykonanie
zlecenia zgodnie z telefoniczng dyspozycjg Klienta,
Petnomocnika Klienta lub osoby trzeciej, innej niz prawidtowo
umocowany Petnomocnik Klienta, jezeli spetnione zostaty
warunki przyjecia dyspozycji zgodnie z Regulaminem, a w
szczegodlnosci, gdy w tresci dyspozycji osoba ta podata
prawidtowo imie i nazwisko lub nazwe Klienta, numer
Rachunku Pienieznego oraz prawidtowe hasto telefoniczne,
chyba ze Klient uprzednio poinformowat TMS Brokers o
mozliwym  dostepie 0séb nieuprawnionych do  ww.
zabezpieczen.

Elementy wymagane przy sktadaniu, modyfikacji i anulaty
zlecen telefonicznych sg tozsame z elementami wskazanymi



dla zlecen pisemnych.

§ 34. Zlecenia skladane bezposrednio w Systemie
Transakcyjnym

Na podstawie Umowy Ramowej i Regulaminu, TMS Brokers
umozliwia Klientowi bezposrednie sktadanie zlecen w
Systemie Transakcyjnym.

TMS Brokers przyjmuje zlecenia bezposrednio do Systemu
Transakcyjnego za posrednictwem internetowych oraz
mobilnych kanatéw dostepu do rachunku. Liste kanatéw oraz
adresy serwerow wraz z ewentualnymi ograniczeniami
zawarte sg w Karcie Informacyjnej o TMS Brokers.

Elementy wymagane przy sktadaniu, modyfikacji i anulaty
zlecen bezposrednio w Systemie Transakcyjnym sg tozsame
z elementami wskazanymi dla zlecen pisemnych.

§ 35. Tryb i warunki sktadania zlecen bezposrednio w
Systemie Transakcyjnym

W celu zawierania transakcji przez Klienta bezposrednio w
Systemie  Transakcyjnym, TMS  Brokers przyznaje
nastepujgce dane identyfikacyjne umozliwiajace dostep do
tego Systemu:

1) login,
2) hasto (password).

Przekazanie danych identyfikacyjnych Klientowi nastepuje po
drogg mailowg, telefoniczng, za pokwitowaniem lub listem
poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru otwarciu
Rachunku Pienigznego Klienta.

W  interesie  Klienta lezy utrzymywanie  danych
identyfikacyjnych w poufnosci, aby nie dopusci¢ do ich
ujawnienia osobom nieuprawnionym. W razie zaistnienia
podejrzenia, iz dane identyfikacyjne umozliwiajgce dostep do
Systemu Transakcyjnego znalazty sie w posiadaniu
nieuprawnionych osoéb trzecich, Klient powinien samodzielnie
dokona¢ zmiany hasta (password) lub skontaktowac sie z
TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody powstate w zwigzku z realizacjg zlecen i dyspozycji
ztozonych przed powiadomieniem TMS Brokers przez Klienta
o mozliwym wykorzystaniu danych identyfikacyjnych.

W przypadku generowania przez Klienta znacznej ilosci
zapytan istotnie obcigzajacych System Transakcyjny TMS
Brokers zastrzega sobie prawo do czasowego zablokowania
Rachunku Klienta, ktére zostanie poprzedzone
zawiadomieniem  Klienta za  posrednictwem  poczty
elektronicznej lub telefonicznie.

TMS Brokers moze ustali¢ w Zarzadzeniu Prezesa Zarzadu
TMS Brokers limit ilosci sktadanych zapytan o cene
instrumentu finansowego/ i lub zlecen ich modyfikacji lub
anulowania sktadanych przez Klienta bezposrednio w
systemie transakcyjnym oraz procedure zablokowania
rachunku Klienta.

§ 36. Zlecenia sktadane przez Klienta

Klient moze sktada¢ zlecenia, ktorych rodzaje okreslone
zostaty w Regulaminie.

W Systemie Transakcyjnym Klient moze skfada¢ zlecenia

typu:

1) Market — zlecenia natychmiastowe realizowane po cenie
rynkowej. Oznacza to, Zze zlecenie moze by¢
wykonywane po cenie rézniej od ceny widocznej w
systemie transakcyjnym a docelowa cena wykonania ta
moze by¢ zaréwno lepsza jak i gorsza.

2) Limit — zlecenie aktywowane w sytuacji, gdy aktualna
cena rynkowa osiggnie cene wskazang w zleceniu z
zastrzezeniem ust. 3,

3) Stop - zlecenie aktywowane w sytuacji, gdy cena
osiggnie poziom okre$lony w zleceniu oraz realizowane
odpowiednio po cenie rynkowej Bid Ilub Ask z
zastrzezeniem ust. 3,

4) Stop Loss - zlecenie majgce na celu zamkniecie otwartej
pozycji w celu ograniczenia strat, zlecenie aktywowane
w przypadku, gdy cena rynkowa osiggnie poziom
okreslony w zleceniu,
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5) Take Profit — zlecenie majgce na celu realizacje zysku z
otwartej pozycji, zlecenie aktywowane w przypadku, gdy
cena rynkowa osiggnie poziom okreslony w zleceniu.

Poziomy wskazane przy zleceniach typu Stop Loss, Stop i,
Take Profit, i Limit sg poziomami, ktére aktywujg zlecenie.
Realizacja zlecenia odbywa sie w trybie Market a zlecenia
realizowane sg po pierwszej cenie rynkowej po jego
aktywacji. W przypadku luki zlecenia sg wykonywane po
pierwszej dostepnej cenie transakcyjne;j.

W przypadku sktadania zlecenia typu Stop i Limit, Stop loss i
Take Profit wymagana moze by¢ minimalna odlegtos¢ od
biezgcej ceny rynkowej. Minimalna odlegtos¢ jest
wskazywana w Specyfikacji Instrumentéw Finansowych.

Zlecenia Stop i Limit, Stop loss i Take Profit sktadane moga
by¢ tylko w godzinach handlu danego instrumentu.

W szczegdlnosci TMS Brokers wykonuje zlecenia na
zasadach okreslonych w  Specyfikacji Instrumentéw
Finansowych.

Wykonanie zlecen:

1) TMS Brokers na podstawie zlecenia Klienta zawiera
transakcje bezposrednio z Klientem, pod warunkiem, ze
w  chwili zlozenia zlecenia  Klient  ustanowit
Zabezpieczenie transakcji w sposob wskazany w
Umowie Ramowej.

2) W wyniku realizacji zlecenia dochodzi do otwarcia
pozycji, zawarcia transakcji przeciwstawnej lub
zamkniecia pozycji.

§ 37. Transakcje bezposrednie

TMS Brokers wykonuje zlecenia nabycia i zbycia
Instrumentéw Finansowych poprzez zawarcie transakcji na
wiasny rachunek z Klientem, o ile klient w Umowie Ramowe;j
wyrazit zgode na taki sposéb wykonywania sktadanych przez
niego zlecen.

TMS Brokers prowadzi liste Instrumentow Finansowych, ktére
mogg by¢ przedmiotem zlecen wykonywanych w sposéb, o
ktérym mowa w ust. 1, w postaci Specyfikacji Instrumentow
Finansowych oraz udostepnia jg do wiadomosci Klientéw na
stronie internetowe;.

§ 38. Wykonanie zlecenia przez otwarcie pozycji

Otwarcie pozycji to powstanie praw i zobowigzan zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem Instrumentu Finansowego.

Otwarcie pozycji wigze sie z koniecznoscig ustanowienia
Zabezpieczenia  wykonania transakcji na  zasadach
okreslonych w Regulaminie.

Otwarcie pozycji nastepuje w wyniku wykonania zlecenia w
czesci transakcyjnej Systemu Transakcyjnego zawierajacego
wszystkie parametry wymagane przez System Transakcyjny
dla danego rodzaju Instrumentu Finansowego.

Warunkiem wykonania zlecenia otwierajacego pozycje jest
posiadanie pokrycia zlecenia w $rodkach pienieznych, co
oznacza posiadanie w Rejestrze Operacyjnym wolnych
Srodkéw pienigznych w wysokosci nie nizszej niz wysoko$¢
Depozytu Zabezpieczajgcego niezbednego do
zabezpieczenia tej nowej pozycji.

W przypadku, gdy wysoko$¢ Depozytu Zabezpieczajgcego
wymaganego do realizacji zlecenia otwierajgcego pozycje
przekracza wysoko$é Wolnych Srodkéw  Pienieznych
zapisanych w Rejestrze Operacyjnym, zlecenie nie zostanie
wykonane przez System Transakcyjny.

Zlecenia oczekujgce (tj. inne niz Market) mogg zostac
ztozone i przyjete przez System Transakcyjny. Sprawdzenie
pokrycia tego zlecenia nastgpi w chwili przekazania go do
realizacji w wyniku zajScia warunkéw szczegdlnych
okre$lonych w zleceniu (w wystgpienia na rynku ceny
zdefiniowanej przez Klienta jako ceny aktywujgcej zlecenie).
W przypadku, gdy wysoko$¢ Depozytu Zabezpieczajgcego
wymaganego do realizacji tego zlecenia przekracza wysokos$¢
Wolnych Srodkéw Pienieznych zapisanych w Rejestrze
Operacyjnym, zlecenie to nie zostanie zrealizowane, a
nastepnie bedzie anulowane i automatycznie usuniete przez
System Transakcyjny.



Anulowanie i automatyczne usunigcie zlecenia z Systemu
Transakcyjnego w trybie, o ktéorym mowa w ust. 6 nastgpi
réwniez w przypadku, gdy w Systemie Transakcyjnym zostato
ztozone i przyjete zlecenie posiadajgce wystarczajace
pokrycie w wolnych $rodkach zapisanych w Rejestrze
Operacyjnym, lecz o nominale transakcji przekraczajgcym
maksymalny nominat transakcji dopuszczalny przez System
Transakcyjny.

W zwigzku z wykonywaniem poszczegdlnych zlecen TMS
Brokers moze pobiera¢ optaty i prowizje w wysokosci
obowigzujgcej Tabeli Optat i Prowizji.

Wolne Srodki Pieniezne pozostate po wykonaniu zlecenia
Klienta nieobjete Depozytem Zabezpieczajgcym w trakcie
otwierania pozycji mogg by¢ wykorzystywane przez TMS
Brokers po otwarciu pozycji do uzupetniania Zabezpieczenia
bez uprzedniego wezwania Klienta. Klient wyraza zgode na
takie dziatanie TMS Brokers.

§ 39. Rolowanie otwartych pozycji w Instrumentach

Finansowych opartych o waluty

Otwarte pozycje w Instrumentach Finansowych opartych o
instrumenty walutowe typu spot nie zamkniete do pdtnocy
kazdego dnia, w ktérym odbywa sie obroét na danej walucie
podlegaja automatycznemu procesowi Rolowania na kolejny
dzien obrotu dla danego Instrumentu Finansowego.

Od standardowych zasad Rolowania moga wystepowaé
odstepstwa spowodowane np. dniami  $wigtecznymi
obowigzujacymi na rynku.

Rolowanie wigze sie z naliczeniami Punktéw swapowych.
Naliczenia te sg prezentowane w Rejestrze Ewidencyjnym w
kolumnie ,swap”.

Punkty swapowe dla Instrumentéw Finansowych opartych o
waluty sg wyliczane w oparciu o nastepujacg formute:

(1 + Rwaluta kwotowana x T/rok)
(1 + R waluta bazowa x T/rok)

warto$¢ punktédw = kurs spot

Gdzie:
Kurs spot — kurs danej pary walutowej na czas EOD
— stopa procentowa dla waluty

Rwal uta
kwotowanej,

Rwaluta bazowa - StOpa procentowa dla waluty bazowej,

rok — oznacza ilos¢ dni wg przyjetej dla danej waluty
konwencji (np. dla USD rok ma 360 dni, podczas gdy dla PLN
365 dni)

Parametry do wyliczenia pochodzg z systemu
Bloomberg i mogg zaktada¢é marze na stopie procentowej w
wysokosci do 500 punktéw bazowych.

Wysokos¢ Punktow swapowych dla poszczegolnych par
walutowych obliczana jest osobno dla pozycji dtugich i
krétkich co najmniej raz w tygodniu w poniedziatek a
nastepnie publikowana na stronach internetowych TMS
Brokers w Tabeli punktéw swapowych.

Operacja Rolowania pozycji powtarzana jest kazdego Dnia
Obrotu dla danego Instrumentu Finansowego do dnia
poprzedzajgcego dzien zamknigcia pozycji.

Punkty swapowe naliczane sg w systemie transakcyjnym w
okolicach poétnocy.

Punkty swapowe na instrumentach, dla ktoérych instrumentem
bazowym jest waluta naliczane sg za kazdy dzien
utrzymywania pozycji.

Punkty swapowe obejmujace weekend sg naliczane w pigtek.

kwotowana

§ 39a Rolowanie Instrumentéw Finansowych opartych o
instrumenty pochodne

Otwarta pozycja na Instrumentach Finansowych opartych o
instrumenty pochodne nie zamknieta do konca dnia w ktérym
nastepuje zmiana serii kontraktu dla tego samego
instrumentu bazowego podlega procesowi rolowania.
Rolowanie, wigze sie z naliczeniami réznicy bazy (réznicy
pomiedzy cenami kontraktu kolejnego a ceng kontraktu
wygasajagcego. Naliczenia te sg prezentowane w Rejestrze
Ewidencyjnym w kolumnie ,swap”.
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10.

11.

12.

Ustalenie wysoko$ci réznicy bazy odbywa sie poprzez
wyznaczenie réznicy pomiedzy ceng zamknigcia serii
biezgcej oraz ceny zamkniecia serii kolejnej. Rodznica ta
stanowi Punkty swapowe.

Zmiana serii kontraktu, ktéry jest instrumentem bazowym dla
Instrumentu  Finansowego opartego 0  instrumentow
pochodnych powoduje zmiane cen Instrument Finansowego.
W efekcie na wykresach widoczne sg przerwy na wykresach
(luki).

Pomimo zmiany serii kontraktu stanowigcego instrument
bazowy dla Instrumentu Finansowego, TMS Brokers nie
dokonuje anulacji ani modyfikacji zlecen Klienta na tym
Instrumencie Finansowym.

O dacie zmiany serii TMS Brokers informuje na swojej stronie
internetowej w Tabeli Rolowan. Termin wskazany w zdaniu
poprzednim moze ulec zmianie w przypadku spadku
ptynnosci na wczesniejszej serii kontraktu w taki sposéb, ze
obrét na serii pozniejszej wyraznie przekracza obrot
realizowany na serii wczesniejszej.

Operacja naliczania Punktéw swapowych, o ktérej mowa w
ust. 1, polega na naliczeniu punktéw stanowigcych iloczyn
otwartych przez Klienta pozycji i specjalnej stawki Punktéw
swapowych dla danego Instrumentu Finansowego.

Naliczona wysokos$¢ punktow jest uwzgledniona w Rejestrze
Ewidencyjnym i Rejestrze Operacyjnym do momentu
zamknigcia pozycji.

Daty rolowan dla poszczegdlnych Instrumentéw Finansowych
udostepnione sg w POK DM TMS Brokers oraz na stronie
internetowej TMS Brokers w Tabeli Rolowan.

Specjalne stawki punktéw swapowych, o ktérych mowa w ust.
1 udostepniane s Klientom poprzez System Transakcyjny.

Orientacyjne stawki Punktéw Swapowych udostepniane sg na
stronie internetowej TMS Brokers w dniu Rolowania. (
wynikajg one z tego, ze do konca handlu na instrumentach
baza moze ulega¢ zmianie, wigc nie mozliwe jest jej doktadne
ustalenie w trakcje sesji.

Zapisy ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio do otwartych pozycji
przeciwstawnych.

§ 39b Rolowanie instrumentéw opartych o indeksy

Rolowanie, wigze sie z naliczeniami Punktéw swapowych.
Naliczenia te sg prezentowane w Rejestrze Ewidencyjnym w
kolumnie ,swap”.

Punkty swapowe dla Instrumentéw Finansowych opartych o
waluty sg wyliczane w oparciu formute witasciwg dla
wyznaczania punktéw swapowych dla instrumentéw o
charakterze walutowym, z takim jednak zastrzezeniem, ze
oprocentowanie wyznaczane jest tylko dla jednej waluty, w
ktérej kwotowany jest instrument bazowy.

Wysoko$¢ Punktéw swapowych dla poszczegdinych
Instrumentéw Finansowych obliczana jest osobno dla pozyciji
dtugich i krotkich co najmniej raz w tygodniu w pigtek a
nastepnie publikowana na stronach internetowych TMS
Brokes w Tabeli punktéw swapowych

Operacja Rolowania pozycji powtarzana jest kazdego Dnia
Obrotu dla danego Instrumentu Finansowego do dnia
zamkniecia pozycji.

§40. Transakcjei pozycje przeciwstawne

Zawarcie transakcji przeciwstawnej polega na:

1) w przypadku transakcji przeciwstawnej do otwartej pozyciji
kupna Instrumentu Finansowego - zawarciu transakcji
sprzedazy tego samego Instrumentu Finansowego,

2) w przypadku transakcji przeciwstawnej do otwartej pozycji
sprzedazy Instrumentu Finansowego - zawarciu transakcji
kupna tego samego Instrumentu Finansowego,

Zawarcie transakcji przeciwstawnej nastepuje w wyniku
wykonania zlecenia zgodnego pod wzgledem Instrumentu
Finansowego oraz o przeciwnym kierunku transakcji
(transakcjg przeciwstawng do pozycji kupna bedzie zlecenie



sprzedazy, dla sprzedazy zlecenie kupna) w stosunku do
otwartej pozycji Klienta zapisanej w Rejestrze Ewidencyjnym.

3. W przypadku, gdy Klient utrzymuje nierozrachowane pozycje
przeciwstawne przez okres dtuzszy niz wskazany w
Zarzadzeniu Prezesa TMS Brokers, TMS Brokers ma prawo
do anulowania powigzanych z tymi transakcjami zlecen
oczekujgcych oraz zamkniecia pozycji w transakcjach
przeciwstawnych lub  podwyzszenia stawki Depozytu
Zabezpieczajgcego.

4. Dla pozycji przeciwstawnych TMS Brokers nalicza Punkty
swapowe osobno dla dtugich pozycji oraz osobno dla kroétkich
pozycji. W efekcie naliczenia punktéw moga nastepowac w
réznych wysokosciach.

§ 41. Zamknigcie pozycji

1. Zamkniecie pozycji to ustanie praw i zobowigzan zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem Instrumentu Finansowego.

2. Zamkniecie pozycji powoduje zmiane Globalnej pozycji
narazonej na ryzyko Klienta i zmiang_wartosci Wymaganego
Depozytu Zabezpieczajgcego (Margin).

3. Zamkniecie pozycji polega na wskazaniu przez Klienta
wybranej otwartej pozycji zapisanej w  Rejestrze
Ewidencyjnym, a nastepnie zlozeniu zlecenia zamykajgcego
wskazang pozycje poprzez wykorzystanie opcji ,Kliknij aby
zamknac”.

4. TMS Brokers umozliwia Klientowi w systemie transakcyjnym
zamknigcie wszystkich otwartych pozycji na rachunku Klienta
poprzez wykorzystanie opcji ,Zamknij wszystkie”.

5. Zlecenie ,Zamknij wszystkie” nie moze by¢ skiadane lub
modyfikowane poprzez dyspozycje pisemna lub telefoniczna.

6. Rozrachunek wyniku z tytutu zamkniecia pozycji nastepuje
niezwtocznie na Rachunku Pienieznym.

7. Jezeli wynik finansowy powstaty z tytutu zamkniecia pozyciji
wyrazony jest w walucie innej niz Waluta Bazowa Rachunku,
wowczas wynik ten zostanie przeliczony na Walute Bazowg
Rachunku po Kursie Konwersji obowigzujgcym w momencie
rozrachunku tego wyniku.

§ 42. Rozliczenia z tytutu zawartych transakc;ji
1. TMS Brokers dokonuje rozliczen z tytutu zawartych transakcji
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
2. Rozliczenie transakcji nastepuje na zasadach okreslonych dla
kazdej z transakgiji.

§ 43. Zabezpieczenie wykonania transakcji

1. TMS Brokers uzaleznia wykonanie zlecenia ztozonego przez
Klienta od ustanowienia zabezpieczenia  wykonania
transakcji.

2. Zabezpieczenie wykonania transakcji moze przybra¢ forme
wytgcznie Depozytu Zabezpieczajgcego.

3. Depozyt Zabezpieczajgcy pobierany jest wylgcznie w
Srodkach pienieznych.

§ 44. Zasady naliczania i uzupetniania Depozytu
Zabezpieczajacego
1. TMS Brokers nalicza Depozyt Zabezpieczajacy na zasadach
wskazanych w niniejszym Regulaminie oraz Specyfikacji
Instrumentéw Finansowych

2. Klient zobowigzany jest do biezacego i ciggtego
monitorowania stanu $rodkéw zapisanych na Rachunku
Pienieznym, biezgcego Salda Rejestru Operacyjnego,
Wymaganego Depozytu Zabezpieczajgcego oraz wskaznika
Poziomu Zabezpieczenia. W przypadku braku monitorowania
przez Klienta ww. wielkosci ponosi on wszelkie konsekwencje
z tego wynikajace.

3. Klient winien mie¢ na uwadze daty i wydarzenia, ktére moga
mie¢ wplyw na wartos¢ Wymaganego Depozytu
Zabezpieczajgcego, wskaznika Poziomu Zabezpieczenia a w
szczegolnosci:

1) podwyzszone stawki Depozytdw Zabezpieczajgcych
obowigzujgce w okresach wskazanych w Specyfikacji
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Instrumentéw Finansowych,

2) godziny obrotu Instrumentami Finansowymi okreslone
przez TMS Brokers w Specyfikacji Instrumentéw
Finansowych.

Klient zobowigzany jest do utrzymywania na Rachunku
Pienieznym w kazdym czasie $rodkéw w takiej wysokosci,
aby saldo Rejestru Operacyjnego nie spadto ponizej poziomu
Wymaganego Depozytu Zabezpieczajgcego (wskaznik
Poziomu Zabezpieczenia ustalony jako iloraz salda Rejestru
Operacyjnego i Wymaganego Depozytu Zabezpieczajacego
nie spadt ponizej 100 %).

TMS Brokers na biezgco w systemie transakcyjnym zapewnia
Klientowi informacje dotyczace miedzy innymi salda
Rachunku Pienieznego, Salda Rejestru Operacyjnego,
Wymaganego Depozytu Zabezpieczajgcego oraz wskaznika
Poziomu Zabezpieczenia.

Kazdorazowo w przypadku, gdy saldo Rejestru Operacyjnego
spadnie ponizej Wymaganego Depozytu Zabezpieczajgcego
(wskaznik Poziomu Zabezpieczenia wykaze wartos¢ ponizej
100 %) Klient zobowigzany jest do zamknigcia czesci lub
wszystkich otwartych pozycji lub bezzwltocznego zasilenia
Rachunku Pienieznego w takiej wysokosci, ktéra spowoduje
wzrost salda Rejestru Operacyjnego, co najmniej do poziomu
Wymagalnego Depozytu zabezpieczajgcego.

W przypadku, gdy Klient nie dochowa obowigzku okreslonego
w ust. 4 i 6 i saldo Rejestru Operacyjnego spadnie ponizej
lub osiggnie poziom 50% Wymaganego Depozytu
Zabezpieczajacego (tj. wskaznik Poziomu Zabezpieczenia
wykaze warto$¢ réwng lub nizszg niz 50 %), TMS Brokers
moze bez koniecznosci uzyskiwania uprzedniej zgody Klienta
oraz bez wczesniejszego poinformowania Klienta o zamiarze
zamkniecia pozycji zamkngé czes¢ lub wszystkie otwarte
pozycje Klienta lub czgs¢ otwartej pozycji, z takim
zastrzezeniem, ze pozycja zamykana jest czesciowo na
wartos¢ minimalnego nominatu zawarcia transakgciji.

TMS Brokers moze podjg¢ dziatania okreslone w ust. 7 takze
wtedy, gdy na podstawie wiarygodnych przestanek, uzna, ze
istnieje wysokie prawdopodobienstwo spadku wskaznika
Poziomu Zabezpieczenia do, lub ponizej 50 %. Zamkniecie
pozycji odbywa sie po kursie rynkowym.

TMS Brokers moze podjgé dziatania okreslone w ust. 7, jak
réwniez anulowa¢ zlecenia oczekujgce, w przypadku, w
ktorym saldo Rachunku Pienieznego, lub wartos¢ Wolnych
Srodkéw Pienieznych wykaze warto$é ujemna, a takze wtedy,
gdy wystgpi Nadzwyczajna Zmiana Stosunkow.

Realizujgc swoje prawo okreslone w ust. 7 TMS Brokers
dokonuje zamkniecia pozycji lub jej czesci poczgwszy od
pozycji charakteryzujgcej sie najwyzszg wartoscig pobranego
Depozytu Zabezpieczajacego. Zamkniecie pozycji lub jej
czesci nastepuje po pierwszej mozliwej do uzyskania cenie
rynkowe;j.

W przypadku, gdy saldo Rachunku Pienigeznego, wykaze
warto$¢ ujemng TMS Brokers za kazdy dzien wystepowania
niedoboru moze naliczy¢ odsetki w wysokosci okreslonej w
Tabeli Optat i Prowizji.

Klient wyraza zgode na obcigzenie Rachunku Pienieznego
Klienta przez TMS Brokers kwotg naliczonych odsetek, o
ktérych mowa w ust. 11.

Jezeli w wyniku dziatan okreslonych w ust. 7 na Rachunku
Pienieznym pojawi sie¢ ujemne saldo Rachunku Pienieznego,
Klient zobowigzany jest niezwtocznie do dokonania
odpowiedniej wptaty na Rachunek Pieniezny, a TMS Brokers
za kazdy dzien wystgpowania niedoboru, czyli do dnia
zaksiegowania wpfaty na Rachunek Pienigezny Klienta, moze
naliczy¢é odsetki wedlug stawki okreslonej w Tabeli Optat i
Prowizji. Ksiggowania, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym beda realizowane przez TMS Brokers w
godzinach pracy TMS Brokers bez zbednej zwioki.

Na potrzeby wyznaczania wilasciwej stawki Depozytu
Zabezpieczajgcego wskazanego w Specyfikacji Instrumentow
Finansowych, salda na Rachunkach Pienieznych Klienta i
Oso6b Powigzanych prowadzonych w réznych systemach
transakcyjnych oferowanych przez TMS Brokers mogg byé
agregowane, a stawki depozytu na kazdej z platform moga
byé pobierane zgodnie tabelg depozytow zabezpieczajgcych
obowigzujgcych w specyfikacjach dla kazdej z platform od



zagregowanego salda wszystkich rachunkéw, wg grupy, do
jakiej zostat zaszeregowany Klient wraz z Osobami
Powigzanymi.

§ 45. Podwyzszenie Depozytu Zabezpieczajagcego

TMS Brokers ma prawo dokona¢ podwyzszenia stawki
Depozytu Zabezpieczajgcego w odniesieniu do otwartych
pozycji konkretnego Klienta, o ile uzna, ze ryzyko kredytowe
lub rynkowe towarzyszgce utrzymaniu takiej pozycji, w sposéb
znaczgcy zwiekszyto sie w stosunku do momentu jej otwarcia,
o czym TMS Brokers niezwlocznie informuje Klienta w sposéb
wskazany w Umowie Ramowej. W szczegdlnosci, TMS
Brokers podejmuje dziatania okreslone powyzej w sytuacji
wystgpienia Nadzwyczajnej Zmiany Stosunkéw lub przed
waznymi wydarzeniami makroekonomicznymi.

§ 46. Rekomendacje TMS Brokers

TMS Brokers moze nieodptatnie lub odptatnie udziela¢
biezacych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczgcych
zawierania transakcji na Instrumentach Finansowych.

Rekomendacje, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, mogg by¢
udzielane ustnie przez pracownikéw TMS Brokers lub w
czesci informacyjnej Systemu Transakcyjnego, jak réwniez
przy uzyciu innych elektronicznych srodkéw komunikaciji.

Rekomendujgcy udzielajg rekomendacji w granicach
pisemnego upowaznienia udzielonego im przez Prezesa
Zarzadu TMS Brokers na podstawie opracowan wiasnych
TMS Brokers i innych dostepnych zrodet informacji — z
zastrzezeniem, ze sg to informacje uzyskane w sposoéb
zgodny z obowigzujgcym prawem. Szczegdlowe zasady
sporzadzania i rozpowszechniania przez TMS Brokers
informaciji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow
zawarte zostaly na stronach internetowych TMS Brokers.

Rekomendacja nie moze opiera¢ sie na analizie zlecen
innych Klientéw, gwarantowa¢ lub sugerowa¢ ochrony przed
stratg finansowg lub osiggniecie zysku.

TMS Brokers nie odpowiada za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych na podstawie udzielonych rekomendacji, o ile przy
ich udzielaniu TMS Brokers dofozyt nalezytej starannosci.

Udzielanie przez TMS Brokers rekomendacji, o ktérych mowa
w niniejszym paragrafie, nie stanowi ustugi doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 Ustawy, gdyz nie jest
oparte o indywidualng sytuacje Klienta i nie uwzgledniajg jego
celdw inwestycyjnych. Obowigzkiem Klienta jest weryfikacja,
czy zawarte w materiatach rekomendacje o charakterze
ogolnym sg dla Klienta odpowiednie.

Szczegotowe zasady udzielania rekomendacji zawarte sg w
dedykowanych regulaminach wiasciwych dla ustugi udzielania
rekomendac;ji..

§ 47. Czesc¢ informacyjna Systemu Transakcyjnego

Klient moze korzysta¢ z komentarzy i analiz zamieszczonych

w czesci informacyjnej Systemu Transakcyjnego, ktére

zostaly:

1) opracowane i zamieszczone przez TMS Brokers,

2) opracowane przez inne podmioty i zamieszczone przez
TMS Brokers.

TMS Brokers zobowigzuje sie dochowa¢ nalezytej
starannosci przy opracowaniu wtasnych komentarzy i analiz

zamieszczanych ~w  czes$ci  informacyjnej  Systemu
Transakcyjnego.
TMS Brokers zobowigzuje sie dochowaé¢ nalezytej

starannosci w doborze podmiotéw, ktérych komentarze i
analizy zamieszczane bedg przez TMS Brokers w czesci
informacyjnej Systemu Transakcyjnego.

TMS Brokers nie odpowiada za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych na podstawie komentarzy, analiz, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1), o ile przy ich sporzadzaniu TMS Brokers
dochowat nalezytej starannosci. TMS Brokers nie odpowiada
za szkody poniesione przez Klienta na skutek realizacji
decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie komentarzy i
analiz, o ktérych mowa w ust. 1, z przyczyn lezacych po
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stronie 0so6b trzecich, za dziatalnos¢ ktérych TMS Brokers nie
ponosi odpowiedzialnosci.

§ 48. Btedy kwotowan

Kwotowania w Systemie Transakcyjnym pochodzg ze Zrédet
kwotowan. W niektoérych okolicznosciach kwotowania podane
w Systemie Transakcyjnym mogg zawiera¢ btedy w zwigzku z
brakiem mozliwosci zawierania transakcji o zadanym przez
Klienta wolumenie po kwotowanej cenie na stosownym rynku
finansowym, z ograniczeniem badz utratg ptynnosci na
stosownym rynku, wystgpieniem nadzwyczajnych wahan
kursow, wystgpieniem innych okolicznosci definiowanych jako
Nadzwyczajna Zmiana Stosunkéw lub  wystgpieniem
technicznych  btedow w  zakresie transmisji danych
uzyskiwanych ze Zrédet kwotowan (dalej Btedne kwotowania
lub Btedna cena).

Za transakcje zawartg po btednej cenie poczytuje sie:

1) transakcje w Systemie Transakcyjnym, ktéra zostata
zawarta po cenie odchylonej od ceny prezentowanej
przez dwa Podmioty Referencyjne w momencie, gdy
zaszly przestanki do wykonania zlecenia w Systemie
Transakcyjnym, o wartos¢ punktéw bazowych
wskazanych w Specyfikacji Instrumentéw Finansowych
wskazanych dla konkretnego Instrumentu Finansowego
w kolumnie ,tolerancja kwotowan”,

2) Rynek zorganizowany, na ktéorym notowany jest
Instrument Bazowy bedgcy podstawg do wyceny
Instrumentu Finansowego, anuluje transakcje, ktore byty
podstawg do ustalenia kwotowania Instrumentu
Finansowego albo Instrument Bazowy notowany na
rynku zorganizowanym bedacy podstawg do ustalenia
kwotowania Instrumentu Finansowego zostat
zawieszony, a Klient zawart z TMS Brokers transakcje
na danym Instrumencie Finansowym juz po jego
zawieszeniu,

W przypadku zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1, z
przyczyn, zarowno TMS Brokers, jak i Klientowi przystuguje
prawo do:

1) zmiany ceny transakcyjnej (ceny Instrumentu
Finansowego), po ktérej zawarta zostata transakcja za
uprzednig zgodg drugiej strony (przy czym za zmiane
ceny transakcyjnej poczytuje sie takze dokonanie
ksiegowania na Rachunku Pienieznym
odzwierciedlajgcym takg zmiane ceny) lub

2) odstgpienia od zawartej transakcji, przy czym w
przypadku anulowania transakcji zamykajgcej otwartg
pozycje dojdzie do ponownego otwarcia tej pozycji, co
wigze sie dla Klienta z ryzykiem wigekszych strat lub
uruchomieniem mechanizmu ,stop out”. TMS Brokers
nie gwarantuje, ze w wyniku odstgpienia od transakcji
zamykajgcej pozycje na Rachunku Pienigznym Klienta
nie wystapi ujemne saldo (debet) w wyniku dokonanego
rozrachunku po cenach rynkowych.

W przypadku zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1,
strona zgtaszajgca niezwiocznie, nie pozniej jednak niz w
ciggu 2 Dni Roboczych od dnia zawarcia transakcji,
zawiadamia o tym drugg strone, informujac o rodzaju
zdarzenia, ktére wystgpito, transakcjach, w odniesieniu, do
ktorych Stronie przystuguje prawo, o ktérym mowa w ustepie
2 i rodzaju wybranego rozwigzania przewidzianego w ustepie
2. Postanowienia § 58. ust. 3 i 4 Regulaminu stosuje sig
odpowiednio.

W sytuacjach Nadzwyczajnej Zmiany Stosunkéw termin, o
ktorym mowa w ustgpie 4 ten moze ulec wydtuzeniu do
terminu zdefiniowanego przez TMS Brokers, lub przez
Klienta, w przypadku, gdy strong zgtaszajgca jest Klient.

Odstgpienie od zawartej transakgji, o ktérym mowa w ust. 3
pkt 1) ma ten skutek, ze transakcja uwazana jest za niedoszig
do skutku. Jednoczesnie w przypadku odstgpienia od
zawartej transakcji stronom przystuguje prawo do anulowania
zlecen oczekujgcych powigzanych z transakcjg od ktorej
strona odstapita.

Zmiana ceny transakcyjnej (ceny Instrumentu Finansowego),
po ktérej zawarta zostata transakcja, o ktéorym mowa w ust. 3
pkt 1) ma ten skutek, ze transakcja uwazana jest za zawartg
po zmienionej cenie.
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11.

12.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 4, dokonywane jest w
przynajmniej w jeden z nastepujacych sposobow:
1) telefonicznie w trybie takim jak dla sktadania
dyspozyciji telefonicznych, lub
2) poprzez przestanie listu kurierem, lub
3) droga elektroniczng na podany przez Strone adres
e-mail; w przypadku TMS Brokers adresem
wiasciwym jest makler@tms.pl.

Z zastrzezeniem § 58 oraz § 59 niniejszego Regulaminu
prawo odstgpienia od transakcji lub korekty ceny nie
wykluczajg odpowiedzialnosci kontraktowej TMS Brokers
wobec Klienta. Odpowiedzialno$¢ za szkode poniesiong w
wyniku zawarcia transakcji w oparciu o Btedne Kwotowanie
jest ograniczona do sytuacji gdy szkoda spowodowana jest
okoliczno$ciami wynikajacymi z winy umysinej lub razgcego
niedbalstwa TMS Brokers. TMS Brokers nie odpowiada za
szkode poniesiong w wyniku zawarcia transakcji w oparciu o
Btedne Kwotowanie w przypadku gdy (i) cena prezentowana
w Systemie Transakcyjnym jest odchylona od ceny rynkowej
razaco i w sposéb oczywisty; lub (ii) gdy Btedne Kwotowanie
jest wynikiem btedéw technologicznych lub awarii; lub (iii) gdy
Klient $wiadomie wykorzystuje Btedne Kwotowanie.
Odpowiedzialnos¢ TMS Brokers zwigzana z Btednym
Kwotowaniem jest ograniczona do wysokosci Depozytu
Zabezpieczajgcego dla transakcji, ktéra zostata zawarta w
oparciu o Btedne Kwotowanie. Poza uprawnieniami
przewidzianymi w niniejszym paragrafie, w przypadkach
przewidzianych prawem, TMS Brokers moze uchyli¢ sie od
swojego os$wiadczenia woli co do zawarcia transakcji gdy
TMS Brokers zawart transakcie w oparciu o Btedne
Kwotowanie pod wptywem btedu, w tym zwtaszcza btedu, co
do ceny rynkowej, gdy Klient z tatwoscig mogt zauwazy¢, ze
cena byta btedna.

W przypadku zaistnienia uzasadnionych okolicznosci
wskazujgcych, ze Klient zawiera transakcje w ztej wierze,
ktorych celem jest wykorzystanie btednych kwotowan TMS
Brokers zastrzega sobie prawo, o ktérym mowa w ust. 3
Postanowienia ust. 4 — 8 stosuje sie odpowiednio.

W przypadku ustalenia przez TMS Brokers kilkakrothego
zawarcia przez Klienta transakcji w oparciu o Btedne
kwotowania TMS Brokers zastrzega sobie prawo do
wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym.

W przypadku generowania przez Klienta znacznej ilosci
zapytan w Systemie Transakcyjnym TMS Brokers zastrzega
sobie prawo do czasowego zablokowania rachunku Klienta, o
czym TMS Brokers zawiadomi Klienta za posrednictwem
poczty elektronicznej na podany przez Klienta adres lub
droga telefoniczng.

§49. Mechanizmy Algorytmiczne

W Systemie Transakcyjnym TMS Brokers moze udostepni¢
Klientowi mozliwos¢ skladania zlecen na podstawie
mechanizmdw algorytmicznych z zastrzezeniem, ze wszelkie
parametry dotyczace algorytmu zostaty okreslone przez
Klienta.

Algorytmy tworzone przez Klienta, o ktérych mowa w ust. 1
niniejszego paragrafu, mogg prowadzi¢ do zawierania
transakcji bez udziatu Klienta, po spetnieniu warunkéow
okreslonych w algorytmie.

Klient wykorzystuje mechanizmy, o ktérych mowa w ust. 2 1
na wiasne ryzyko i odpowiedzialnos¢. TMS Brokers nie
ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzysci
Klienta zwigzane z realizacja zlecen za pomoca
mechanizméw algorytmicznych. TMS Brokers nie odpowiada
za opdznione wygenerowanie lub niewygenerowanie lub
btedne wygenerowanie zlecen za pomocg mechanizmow
algorytmicznych. W szczegdlnosci TMS Brokers nie
odpowiada za ww. zdarzenia powstate w wyniku btedéw w
oprogramowaniu mechanizméw algorytmicznych lub przerw w
potagczeniu internetowym. Ponadto TMS Brokers nie ma
dostepu do algorytméw klienta i nie gwarantuje osiagniecia
okreslonego wyniku finansowego na transakcjach zawartych
z wykorzystaniem mechanizmow algorytmicznych.

Transakcje realizowane za pomocg mechanizmoéw
algorytmicznych traktowane sg przez TMS Brokers jako
transakcje zawierane przez Klienta.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za btedy
zwigzane z dziataniem mechanizmu algorytmicznego oraz
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realizacjg zlecen wygenerowanych za pomoca mechanizmu

algorytmicznego.

Do zawierania transakcji z wykorzystaniem algorytmow

Klient nie moze:

1) wykorzystywac zewnetrznych zrodet danych,
a w szczegoélnosci  kwotowan, cen, kurséw, danych
zwigzanych z czasem kwotowania, dostawcy kwotowan
oraz innych parametréw cenowych,

2) zmienia¢ wartosci ceny, czasu, kwotowan, spreadow,
limitbw i zadnych innych parametrow Instrumentow
Finansowych kwotowanych przez TMS Brokers,

3) zmienia¢ ustawien, parametréw i innych cech Systemu
Transakcyjnego oraz Instrumentéw Finansowych, w
szczegolnosci wartosci zwigzanych z wyceng otwartych
pozycji, warto$cig Salda Rachunku, Salda Rejestru
Operacyjnego, Rejestru  Ewidencyjnego, Rejestru
Operacyjnego, wartosci punktéw swapowych, godzin
handlu, czasu rolowan,

4) w jakikolwiek inny sposéb wptywaé na System
Transakcyjny oraz cechy i parametry Instrumentow
Finansowych w celu innym niz skiadanie zlecen w
oparciu jedynie o parametry transakcyjne oraz Systemu
Transakcyjnego zdefiniowane przez TMS Brokers.

Sktadanie, usuwanie lub modyfikowanie zlecen przez Klienta

z wykorzystaniem mechanizméw algorytmicznych,

traktowane jest jako zlecenia ztozone przez Klienta.

Klient nie moze modyfikowa¢ zlecen, o ktérych mowa w ust.

1 poprzez ztozenie dyspozycji pisemnej lub dyspozyciji

telefonicznej.

W Systemie Transakcyjnym handel algorytmiczny mozliwy

jest przez aplikacje TMS Pro cAlgo niedostepng w wersji

webowe;j.

§ 50. Korespondencja z Klientem

TMS Brokers wysyta Klientowi wszelka korespondencije, na

adres wskazany przez Klienta. Za wystanie korespondenc;ji

Tabela Optat i Prowizji moze przewidywac optaty.

O ile inaczej nie wynika z Regulaminu, korespondencja

przekazywana jest wedtug dyspozycji Klienta, w sposoéb

okreslony w Umowie, tj.:

1) poczta Ilub kurierem na adres korespondencyjny
wskazany przez Klienta, lub

2) poczta elektroniczng na
elektronicznej, lub

3) winny sposéb uzgodniony z Klientem.

z zastrzezeniem, ze TMS Brokers, niezaleznie od dyspozycji
Klienta, ma w kazdym przypadku prawo przekazywaé

korespondencje w sposdb okreslony w pkt 1 powyzej.

podany adres poczty

Za przestanie korespondencji pocztg elektroniczng uwaza sie
réwniez udostepnienie lub przekazanie informacji za
posrednictwem Systemu Transakcyjnego.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za zagubienie
wystanej korespondencji, jak réwniez za opdznienia w jej
doreczeniu z przyczyn, za ktore nie odpowiada.

Korespondencje wysytang przez TMS Brokers listem
poleconym uwaza sie za dorgczong po uplywie 14 dni
kalendarzowych od dnia wystania, jesli zostata wystana listem
poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru oraz TMS
Brokers otrzymat informacje o doreczeniu lub prébie
doreczenia listu do miejsca wskazanego jako adres
korespondencyjny Klienta.

Korespondencje wysytang przez TMS Brokers za
posrednictwem kuriera uwaza sie za doreczong po uptywie 3
Dni Roboczych od dnia wystania, je$li zostata wystana za
zwrotnym  potwierdzeniem odbioru oraz TMS Brokers
otrzymat informacje o doreczeniu lub dwukrotnej probie
doreczenia listu, dokonanej w przeciggu 5 dni roboczych, do
miejsca wskazanego jako adres korespondencyjny Klienta.

Korespondencje wysytang przez TMS Brokers pocztg
elektroniczng uwaza sie za doreczong z chwilg dostarczenia,
a najpozniej po uptywie 3 dni kalendarzowych od dnia
wystania, jesli zostata wystana na ostatnio wskazany przez
Klienta adres e-mail.



§ 51. Komunikacja przez System Transakcyjny

Przyjecie zlecenia do realizacji przez System Transakcyjny,
zawarcie transakcji, odrzucenie lub anulowanie zlecenia z
powoddéw okreslonych w Regulaminie, w szczegdlnosci z
powodu  niewystarczajgcego  pokrycia w  $rodkach
pienieznych, potwierdzane jest natychmiast odpowiednim
komunikatem generowanym przez System Transakcyjny.

Komunikaty, o ktorych mowa w ust. 1, sg wysSwietlane w
czasie rzeczywistym na ekranie stacji roboczej Klienta.
Informacje w nich zawarte sg archiwizowane dla celow
dowodowych. Archiwum komunikatéw dostepne jest dla
Klienta w odpowiednim module Systemu Transakcyjnego.

§ 52. Raporty
TMS Brokers udostepnia Klientowi w systemie transakcyjnym
dane dotyczace =zawartych transakcji oraz Zlecen

oczekujgcych wraz z historig i podsumowaniem stanu $rodkow
pienieznych na Rachunku Pienieznym Klienta. Raporty te
stanowig raporty ze $wiadczenia ustugi polegajacej na
wykonywaniu zlecen.

Na zyczenie Klienta potwierdzenia zawarcia transakcji moga

by¢ przesytane Klientowi za posrednictwem poczty, za co TMS
Brokers pobiera optaty zgodnie z Tabelg Optat i Prowizji.

Potwierdzenie zawarcia transakcji zawiera w szczegdlno$ci
nastepujace informacije:

a) datei czas zawarcia transakcji,
b) rodzaj zlecenia,

c) identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia w
przypadku zlecen innych niz kupno/sprzedaz,

d) oznaczenie instrumentu finansowego,

e) liczba instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
zlecenia,

f)  cena, po jakiej zostato wykonane zlecenie,
g) faczna wartos¢ transakgji,

W zwigzku z wykonywaniem poszczegdlnych zlecen TMS
Brokers moze pobieraC optaty i prowizje w wysokosci
obowigzujgcej Tabeli Optat i Prowizji.

TMS Brokers po uptywie kazdego roku kalendarzowego wysyta
Klientowi raporty  roczne  zawierajgce  zestawienie
przechowywanych i rejestrowanych aktywow, w tym $Srodkow
pienieznych, obejmujgce w szczegdlnosci wskazanie rodzaju,
nazwy oraz liczby lub wysokosci aktywéw wedtug stanu na
koniec roku, za ktéry sporzadzane jest sprawozdanie.

Raporty roczne przekazywane sg Klientowi do konca 2
miesigca od zakonczenia roku kalendarzowego w formie
pisemnej, za posrednictwem poczty elektronicznej na adres
email podany przez Klienta lub poczta na wskazany przez
Klienta adres korespondencyjny. Sporzadzenie i dostarczenie
raportu rocznego jest wolne dla Klienta od optat.

Na zadanie Klienta TMS Brokers przekazuje informacje na
temat aktualnego stanu wykonania zlecenia (dotyczy zlecen
oczekujgcych).

TMS Brokers na wniosek Klienta moze sporzadza¢ inne
raporty lub potwierdzenia dotyczace operacji wykonanych na
Rachunku Pienieznym Klienta. Koszt ich sporzadzenia okresla
Tabela Optat i Prowizji.

Raporty lub potwierdzenia, o ktérych mowa w ust 6,
dostarczane sg w sposob okreslony przez Klienta. Koszty
przesytek naliczane sg zgodnie z odpowiednimi taryfami
podmiotéw posredniczacych w ich dorgczaniu i ponoszone
przez Klienta.

§ 53. Weryfikacja korespondencji przez Klienta

Klient ma obowigzek zapoznania sie¢ z Kkorespondencjg
otrzymang od TMS Brokers.

Klientowi przystuguje prawo zlozenia pisemnych skarg
dotyczacych tresci zawartych w tej korespondencji, w trybie
okreslonym w § 60. — § 63. Regulaminu.

§ 54. Adresy korespondencyjne

Wszelka korespondencja i zawiadomienia oraz kontakty za
pomoca telefonu i telefaksu, pomiedzy Klientem a TMS
Brokers w sprawach objetych Umowg Ramowg Iub

REGTMSPR026102017

17

10.

11.

12.

13.

Regulaminem, kierowane bedg na adresy korespondencyjne,
adresy e-mail, numery telefonéw lub odpowiednio numer
telefaksu.

Klient zobowigzuje sie powiadamiaé TMS Brokers o
kazdorazowej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 1.

W przypadku zaniechania wykonania przez Klienta
obowigzku, o ktérym mowa w ust. 2, za doreczong uznaje sie
korespondencje wystang na ostatnio wskazany przez Klienta
adres korespondencyjny, adres e-mail, numer telefonu lub
odpowiednio numer telefaksu wskazane w Umowie Ramowej.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za
niedostarczenie korespondencji z powodu niepodania przez
Klienta danych teleadresowych, ich nieaktualnosci lub innych
przyczyn niezaleznych od TMS Brokers.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci w przypadku
uzyskania przez osoby nieuprawnione dostepu do
korespondenciji, jezeli zostata ona przekazana w sposob
okreslony w Umowie Ramowe;.

§ 55. Podstawowe zasady postepowania w przypadku

powstania Konfliktu Intereséw

Przez Konflikt Intereséw nalezy rozumie¢ znane TMS Brokers
okoliczno$ci moggce doprowadzi¢ do sprzeczno$ci pomiedzy
interesem TMS Brokers lub osoby z nim powigzanej i
obowigzkiem dziatania przez TMS Brokers w sposéb rzetelny z
uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta.

W przypadku stwierdzenia przez TMS Brokers istnienia
Konfliktu Intereséw zwigzanego ze $wiadczeniem ustug na
rzecz Klienta, bedgcych przedmiotem Umowy Ramowej i
Regulaminu:

1) TMS Brokers przed zawarciem Umowy Ramowej informuje
Klienta w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych
$srodkéw przekazu o istnieniu Konfliktu Intereséw, a Klient
potwierdza otrzymanie od TMS Brokers takiej informaciji,

2) TMS Brokers uzaleznia podpisanie Umowy Ramowej z
Klientem od potwierdzenia przez Klienta — w formie
odrebnego o$wiadczenia lub bezposrednio poprzez
podpisanie Umowy Ramowej — woli zawarcia Umowy
przez Klienta pomimo istnienia Konfliktu Intereséw.

Zasady postepowania TMS Brokers w przypadku powstania
Konfliktu Intereséw stosuje sie z zachowaniem wymogu
ciggtosci ujawniania Konfliktu Intereséw, tj. zaréwno przed
zawarciem Umowy Ramowej, jak réwniez po jej zawarciu,
chyba ze w ocenie TMS Brokers organizacja i regulacje
wewnetrzne TMS Brokers zapewniajg, ze nie dojdzie do
naruszenia intereséw Klienta.

W przypadku, w ktérym doszioby do powstania Konfliktu
Interesdw zwigzanych ze Swiadczeniem na rzecz Klienta ustug
bedacych przedmiotem Umowy Ramowej i Regulaminu po
zawarciu Umowy:

1) TMS Brokers informuje Klienta o istnieniu Konfliktu
Intereséw w sposob okreslony w ust. 11 pkt 1), a Klient
potwierdza otrzymanie od TMS Brokers informacji o
istnieniu Konfliktu Intereséw,

2) TMS Brokers bedzie kontynuowa¢ $wiadczenie ustug na
rzecz Klienta, o ile Klient wraz z potwierdzeniem
otrzymania informacji o istnieniu Konfliktu Intereséw nie
dostarczy do TMS Brokers wypowiedzenia Umowy
Ramowej w trybie okreslonym w Regulaminie.

§ 56. Blokadai zastaw

Klient nie moze ustanowi¢ blokady ani zastawu na srodkach
zapisanych na Rachunku Pienieznym Klienta prowadzonym
przez TMS Brokers.

Klient nie moze ustanowi¢ blokady ani zastawu na
Instrumentach ~ Finansowych zapisanych w Rejestrze
Ewidencyjnym Klienta prowadzonym przez TMS Brokers.

TMS Brokers odméwi wykonania zlozonej przez Klienta
dyspozycji blokady lub zastawu na Rachunku Pienieznym, w
Rejestrze Operacyjnym lub Rejestrze Ewidencyjnym.



§ 57. Oplaty i prowizje
Za swiadczone na podstawie Umowy Ramowej i Regulaminu
ustugi oraz czynnosci zwigzane z obstugg Rachunku
Pienieznego, Rejestru Operacyjnego i Rejestru
Ewidencyjnego, TMS Brokers pobiera optaty i prowizje
okreslone w Tabeli Optat i Prowizji.

Tabela Optat i Prowizji jest ustalana Zarzadzeniem Prezesa
TMS Brokers.

W przypadkach przewidzianych w Tabeli Optat i Prowizji,
prowizje za zawarte transakcje naliczane sg w chwili zawarcia
transakcji i pobierane przez TMS Brokers z Rachunku
Pienieznego Klienta nie pozniej niz w dniu Rozrachunku tej
transakcji.

Opfaty i prowizje okreslone w Tabeli Opfat i Prowizji
pobierane sg przez TMS Brokers z Rachunku Pienieznego
Klienta bez koniecznosci uzyskiwania kazdorazowo jego
zgody.

Dla zabezpieczenia roszczen TMS Brokers o prowizje i
optaty, o ktérych mowa w ust. 1 stosuje sie odpowiednio
przepisy art. 773 Kodeksu cywilnego.

TMS Brokers moze dopusci¢ negocjowanie optat i prowizji
okreslonych w Tabeli Opfat i Prowizji.

W zwigzku z wykonaniem dodatkowych zadan zleconych
przez Klienta, Klient bedzie ponosit nastepujgce
koszty: przesytek kurierskich, optat pocztowych i innych optat
manipulacyjnych, zwigzanych z przesytaniem dokumentow,
raportéw lub innej korespondencji przekazywanej na wniosek
Klienta,

TMS Brokers moze jednostronnie obniza¢ wysoko$¢ stawek
okreslonych w Tabeli Opfat i Prowizji albo zawiesza¢ ich
pobieranie. Obnizenie lub zawieszenie optat i prowizji w trybie
wskazanym powyzej lub zmiana innych informacji zawartych
w Tabeli Optat i Prowizji nie zwigzanych z wysokoscig optat i
prowizji nie stanowi zmiany warunkéw Umowy Ramowe;.

§ 58. Odpowiedzialno$¢ stron Umowy Ramowej

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za straty Klienta
wynikte z realizacji zlecen i innych dyspozycji Klienta zgodnie
z ich ftrescig, jak réwniez za straty spowodowane
okoliczno$ciami niezaleznymi od TMS Brokers.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialno$ci za utracone
korzysci lub poniesione przez Klienta straty, bedgce wynikiem
btedu dziatania Systemu Transakcyjnego, przerw badz
opoznien w transmisji danych, jakichkolwiek innych
problemoéw technicznych, ktére mogtyby pojawi¢ sie¢ podczas
uzytkowania Systemu Transakcyjnego i innych okolicznosci,
za ktére TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci. W
szczegodlnosci Klient nie bedzie wysuwat roszczen wobec
TMS Brokers, jesli w wyniku probleméw technicznych
zwigzanych z funkcjonowaniem Systemu Transakcyjnego,
sprzetu informatycznego lub tgczy telekomunikacyjnych nie
mogt dokonac transakcji, ztozy¢é zlecenia lub uzyskac
informacji dotyczacych stanu Rachunku Pienigznego i
zwigzanych z nim rejestrow w wybranym przez siebie
momencie.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za utracone
korzysci Klienta bedace wynikiem btednego kwotowania cen
Instrumentéw Finansowych w Systemie Transakcyjnym w
stosunku do rzeczywistych cen notowanych w danej chwili na
stosownym rynku. Z zastrzezeniem §48 ust. 9, TMS Brokers
nie ponosi odpowiedzialnosci za poniesione przez Klienta
straty bedace wynikiem btednego kwotowania cen
Instrumentéw Finansowych w Systemie Transakcyjnym w
stosunku do rzeczywistych cen notowanych w danej chwili na
stosownym rynku.

TMS Brokers zastrzega, ze TMS Brokers nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez klienta na
skutek powstrzymania transakcji przez TMS Brokers lub
wstrzymania transakcji lub zablokowania rachunku przez
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej, jesli te
czynnosci mialy zwigzek z przepisami o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

§59. Wyltaczenie odpowiedzialnosci TMS Brokers
TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
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btedy badz opdznienia w realizacji obowigzkéw wynikajacych
z Umowy Ramowej lub Regulaminu powstate z przyczyn
lezacych po stronie os6b trzecich, za dziatalnos¢ ktérych TMS
Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci lub pozostajgce poza
kontrolag TMS Brokers, noszgcych znamiona Nadzwyczajnej
Zmiany Stosunkdw, zdefiniowanej w ust. 2.

Za Nadzwyczajng Zmiane Stosunkéw mogg zosta¢ uznane
wazne i wiarygodne zdarzenia na rynku (,Nadzwyczajna
Zmiana Stosunkow”) w przypadkach okreslonych ponizej:

1) TMS Brokers ze wzgledu na wydarzenia pozostajgce
poza swojg kontrolg i bedace nastepstwem dziatania sity
wyzszej, takiej jak np. zamieszki, strajki, akty terroru,
zamachy terrorystyczne, pozar, brak energii elektrycznej,
zerwanie  komunikacji, awarie telekomunikacyjne,
kataklizm, nie jest w stanie egzekwowac¢ zlecen Klienta
na stosownym rynku,

2) notowania zostaly zawieszone lub zerwane,

3) zostaly narzucone specyficzne wymagania bgdz zasady
obrotu, ktére przekreslajg mozliwo$¢ dokonywania na nim
transakcji zgodnie z dotychczasowymi powszechnie
przyjetymi zasadami wyrazonymi takze w
postanowieniach Umowy Ramowej i Regulaminu,

4) wystapia nadzwyczajne wahania kurséw, ograniczenie
badz utrata ptynnosci,

5) wystagpi btad dziatania Systemu Transakcyjnego
uniemozliwiajgcy korzystanie z jego funkcji, w tym w
szczegolnosci skfadania zlecen, zawierania transakcji,
monitorowania stanu Rachunku Pienieznego i rejestréw,
za powstanie ktérego TMS Brokers nie ponosi
odpowiedzialnosci,

6) Wystgpi awaria systemow informatycznych  lub
telekomunikacyjnych, za powstanie ktérych TMS Brokers
nie ponosi odpowiedzialnosci,

7) Wystgpi brak potaczenia internetowego, za ktére TMS
Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku wystgpienia Nadzwyczajnej Zmiany Stosunkow
TMS Brokers przystuguje prawo dokonania zmiany wymagan
w zakresie wysokosci Stawki Depozytu Zabezpieczajgcego,
zamkniecia catosci lub czesci pozycji Klienta w celu
niedopuszczenia do pogtebienia sie strat, ochrony intereséw
Klienta lub TMS Brokers.

W przypadku wystgpienia Nadzwyczajnej Zmiany Stosunkéw,
TMS Brokers dotozy staran, aby umozliwi¢ Klientom
korzystanie z ustug TMS Brokers, przy czym korzystanie z
ustug w tym trybie moze okazac sie niemozliwe w petnym
zakresie.

TMS Brokers ma prawo do ograniczenia lub wstrzymania
pracy Systemu Transakcyjnego w zakresie obrotu na
instrumencie finansowym w przypadku gdy instrument
bazowy notowany na gietdzie bedacy podstawg do wyceny
instrumentu finansowego zostat zawieszony lub wycofany z
obrotu.

§ 60. Uwagi i zastrzezenia

W przypadku jakichkolwiek uwag lub zastrzezen Klienta
dotyczacych ustug $wiadczonych przez TMS Brokers, Klient
powinien niezwtocznie zawiadomic¢ o tym fakcie TMS Brokers.

Uwagi i zastrzezenia, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢
sktadane w godzinach pracy TMS Brokers w formie ustnej,
telefonicznej, pisemnej lub przy wykorzystaniu
elektronicznych srodkéw komunikacji.

TMS Brokers dotozy wszelkich staran, aby udzieli¢ wyjasnien
na ztozone uwagi i zastrzezenia Klienta w terminie 30 dni od
dnia ich otrzymania.

Wyjasnienia, o ktérych mowa powyzej zostang Klientowi
przestane w formie w jakiej zostaty ztozone przez Klienta.

Do wyjasnien TMS Brokers dotyczacych otrzymanych uwag i

zastrzezen nie stosuje sie postanowien § 61. i § 63.
Regulaminu.

§ 61. Zlozenie i rozpatrzenie reklamacji

Klient moze ztozy¢ reklamacje dotyczgcg dziatania lub
zaniechania TMS Brokers. Przez reklamacje nalezy rozumie¢
kazde wystgpienie kierowane do TMS Brokers przez Klienta,



10.

odnoszgce sie do jego zastrzezen dotyczacych ustug
maklerskich wskazanych w katalogu artykutu 69 ustep 2 lub
ustepu 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
Swiadczonych przez TMS Brokers w zakresie objetym
nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

Reklamacje Klientéw mogg by¢ sktadane w godzinach pracy
TMS Brokers w nastepujgcych formach:

1) wystanie wiadomosci za posrednictwem formularza

reklamacyjnego  udostepnionego na  stronie
www.tms.pl. w zaktadce ,Kontakt”,
2) wystanie wiadomosci email na adres

skargi@tms.pl; TMS Brokers nie gwarantuje
rozpatrzenia reklamacji przestanej na inny adres
email,

3) pisemnie na adres pocztowy Dom Maklerski TMS
Brokers S.A. ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa,

4) osobiscie w Domu Maklerskim TMS Brokers S.A.
ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa pisemnie lub ustnie
do protokotu;

5) telefonicznie w godzinach pracy TMS Brokers pod
numerami wskazanymi w Karcie Informacyjnej o
TMS Brokers do protokotu.

TMS Brokers przyjmuje reklamacje od Klientéw a takze oséb,
ktére reprezentujg Klientéw, niezaleznie czy posiadajg one
petnomocnictwo. Odpowiedz na reklamacje udzielana jest
Klientowi.

Reklamacja winna:

1) by¢ ztozona niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
zaistnieniu okolicznosci budzgcych zastrzezenia, w
celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamaciji,

2) zawierac:
a) imie i nazwisko osoby sktadajgcej reklamacje;
b) imie i nazwisko lub nazwe witasciciela rachunku;
¢) numer rachunku;

d) w przypadku zlecen i transakcji - numery tych
zlecen i transakgcji;

e) w przypadku realizacji wptaty lub wyptaty — podanie
numeru dyspozycji wptaty lub wyptaty;

f) opis czynnosci wraz z okresleniem, jakie czynnosci
Klient uwaza za wykonane niezgodnie z jego
dyspozycjg, Umowg Ramowa lub Regulaminem,

3) wyczerpujgco opisywacé przedmiot reklamacji (miedzy
innymi wskazywa¢ czy reklamacja dotyczy otwarcia
pozycji, zamkniecia pozycji, niewykonania zlecenia,
ceny wykonania zlecenia), wskazywaé¢ reklamowany
okres i okolicznosci uzasadniajace reklamacije,

4) zawiera¢ jednoznaczne okres$lenie oczekiwan Klienta
dotyczacych sposobu zatatwienia reklamacji, przy
czym dla celéw ustalenia momentu gdy Klient mogt
pozyska¢ informacje o zaistnieniu okolicznosci
budzacych zastrzezenia uznaje sie moment
pierwszego zalogowania po zaj$ciu zdarzenia, na ktére
Klient sktada reklamacje

Reklamacje nie spetniajace kryteriow wskazanych w punkcie
4 pozostawia sie bez rozpoznania.

Roszczenia Klienta mogg dotyczy¢ wytacznie poniesionych
strat materialnych. Przedmiotem roszczen nie mogg by¢
straty moralne lub utracone korzysci.

Klient musi mie¢ $wiadomosé, ze zlozenie reklamaciji
niezwtocznie po powzigciu przez klienta zastrzezen ufatwi i
przyspieszy rzetelne rozpatrzenia reklamacji przez TMS
Brokers.

Na pisemne zyczenie Klienta, TMS Brokers przesyla
potwierdzenie otrzymania reklamacji, w sposob wskazany
przez Klienta.

TMS Brokers zobowigzany jest ustosunkowac sie do ztozonej
reklamacji w terminie 30 dni od dnia jej otrzymania. Do
zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed
jego uptywem.

w szczegOlnie
uniemozliwiajgcych

skomplikowanych
rozpatrzenie

przypadkach,
reklamacji i udzielenie
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odpowiedzi w terminie 30 dni, TMS Brokers w informacji
przekazywanej Klientowi, ktéry wystgpit z reklamacja:

1) wyjasnia przyczyne opdznienia;

2) wskazuje okolicznosci, ktére muszg zostaé
ustalone dla rozpatrzenia sprawy;
3) okresla  przewidywany  termin rozpatrzenia

reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktory nie moze
przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamaciji

Jezeli z tresci reklamacji nie mozna ustali¢ jej przedmiotu,
TMS Brokers wzywa Klienta do ztozenia, w terminie 30 dni od
dnia otrzymania wezwania, wyjasnienia lub uzupetnienia
reklamacji, z pouczeniem, Ze nieusunigcie tych brakéw
spowoduje pozostawienie reklamacji bez rozpoznania.

W trakcie rozpatrywania reklamacji TMS Brokers moze
zwréci¢ sie do Klienta o przedstawienie uzupetniajgcych
informacji i dokumentéw niezbednych do rozpatrzenia
reklamaciji.

TMS Brokers udziela odpowiedzi na reklamacje lub wysyta
wezwanie do uzupetnienia reklamacji, o ktérym mowa w
ustepie 12 w formie pisemnej, listem poleconym lub za
posrednictwem kuriera na adres wskazany w Karcie Danych
Klienta.

Odpowiedz na reklamacje moze zosta¢ dostarczona na adres
poczty elektronicznej wytacznie na wniosek Klienta.

Whiosek, o ktérym mowa w punkcie 14 powinien by¢ ztozony
w formie pisemnej, telefonicznej lub za posrednictwem poczty
elektroniczne;j.

Klient jest zobowigzany do wspétpracy z TMS Brokers
podczas procesu rozpatrywania reklamacji oraz w zakresie
realizacji zgloszonych zadan lub naprawienia szkody i moze
ponies¢ skutki uchybienia temu obowigzkowi, polegajgce w
szczegolnosci na przyczynieniu sie do powstania szkody.

Od decyzji TMS Brokers przystuguje Klientowi prawo
odwotania. Dla odwotania obowigzuje tryb i terminy tozsame
dla reklamacji. Odwotanie Klienta rozpatrywane jest przez
osobe inng niz osoba, ktéra zajmowata sie rozpatrywaniem
skargi. W przypadku utrzymania decyzji odmownej w wyniku
ztozonego przez Klienta odwotania, TMS Brokers zastrzega,
ze nie bedzie rozpatrywat kolejnych odwotan Klienta, chyba,
ze Klient ujawni nowe fakty, ktére dadzg podstawe do zmiany
dotychczasowego stanowiska przez TMS Brokers.

TMS Brokers przewiduje mozliwo$¢ pozasgdowego
rozwigzania sporu z klientem, tj. w drodze mediacji lub
arbitrazu.

TMS Brokers zastrzega sobie prawo do oceny korespondenc;ji
nadestanej przez Klienta. W przypadku gdy TMS Brokers
oceni, ze przestana korespondencja nie spetnia wymogéw
wskazanych dla reklamacji, taka korespondencja zostanie
uznana za zapytanie lub uwage i nie bedzie rozpatrywana w
trybie zarezerwowanym dla reklamacji.

Przed podjeciem jakichkolwiek czynnosci w zakresie

pozasgdowego  rozwigzania sporu  Klient  powinien

skonsultowa¢ wybdr sgdu arbitrazowego lub mediatora z TMS

Brokers.

W przypadku nieuwzglednienia roszczeh wynikajgcych z

reklamacii:

1) Klientowi przystuguje odwotanie,

2) Klientowi przystuguje mozliwo$¢ wystgpienia z
wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika
Finansowego,

3) Klient ma mozliwo$¢é wystapienia z powddztwem do
sgdu powszechnego sprawy przeciwko TMS Brokers
Sadem wiasciwym do rozpatrzenia sprawy jest:

a) Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w
Warszawie , ul. Marszatkowska 82, 00 - 517
Warszawa w zakresie sporu do 74 999 PLN;

b) Sad Okregowy w Warszawie, ul. Solidarnosci 127,
00 — 898 Warszawa w zakresie sporu powyzej 74
999 PLN.

W odniesieniu do Klientéw, ktérzy nie zawarli umowy z TMS
Brokers, informacje, dotyczace procedury sktadania i
rozpatrywania reklamacji takie jak:
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1) miejsce i forme ztozenia reklamaciji;
2) termin rozpatrzenia reklamacii;
3) sposob powiadomienia o rozpatrzeniu reklamacji,

TMS Brokers dostarczy w ciggu 7 dni od dnia, w ktérym
nastapito zgtoszenie roszczen klienta

Skargi na dziatalnos¢ Domu Maklerskiego TMS Brokers S.A.
nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig maklerskg bedg
traktowane jako uwagi i zastrzezenia. Tym samym dla tego
typu reklamacji postanowien powyzszych nie stosuje sie.

§ 62. Mitygacja ryzyka operacyjnego

Na potrzeby niniejszego paragrafu ustanawia sie¢ nastepujace

definicje:

a. Kluczowe Warunki — oznacza w odniesieniu do
Transakcji jej nominat, walute, instrument bazowy, strone
transakcji, date rozliczenia, date wykonania, date wejscia
w zycie 0 raz wycene.

b. Rozbieznos¢ - oznacza jakakolwiek rozbieznos¢
pomiedzy Klientem a TMS Brokers w zakresie
Kluczowych Warunkéw odnoszgcych sie do Transakgiji.

c. Transakcja — to transakcja zawarta pomiedzy Klientem
a TMS Brokers w Instrumencie Pochodnym.

d. Instrument Pochodny — oznacza instrument finansowy
zdefiniowany w Artykule 2 (5) Rozporzadzenia EMIR.

e. Kontrahent — Klient bedacy jednoczesnie Kontrahentem
w rozumieniu EMIR, ktéry zawart Umowe Ramowg z
TMS Brokers i zawiera Transakcje w oparciu o te
umowe.

TMS Brokers w Systemie Transakcyjnym przekazuje
Kontrahentowi raporty o zawartych Transakcjach, ich
Kluczowych Warunkach oraz wartosci zabezpieczenia.
Obowigzkiem Kontrahenta jest monitorowanie zawartych
Transakcji i potwierdzanie Kluczowych Warunkéw zawartej
Transakcji oraz wartosci zabezpieczenia w ciggu kolejnego
Dnia Roboczego nastepujagcego po dacie zawarcia
Transakcji. Dla Transakcji zawartych po godzinie 16:00
polskiego czasu termin ten ulega wydtuzeniu o kolejny Dzien
Roboczy.

Brak zgtoszenia Rozbieznosci w przedmiocie Kluczowych
Warunkéw Transakcji lub warto$ci zabezpieczenia portfela w
terminie, o ktérym mowa w ustepie 2 oznacza, ze Kontrahent
bezwzglednie potwierdza Kluczowe Warunki Transakcji oraz
warto$¢ zabezpieczenia portfela.

Wszystkie potwierdzone przez Klienta Transakcje uznaje sig
za uzgodnione zgodnie z Regulacjami EMIR.

TMS Brokers nie rzadziej niz raz na pét roku bedzie
przeprowadzat analize mozliwo$ci Kompresji Portfela. Analiza
mozliwosci Kompresji Portfela bedzie dokonywana o ile
Kontrahent bedzie posiadat otwartych co najmniej 500 pozycji
w TMS Brokers.

Kompresja Portfela bedzie polegata na potgczeniu otwartych
pozycji Kontrahenta. W szczegdlnosci Kompresja Portfela
bedzie polegata na zamknigciu wielu pozycji otwartych w
Instrumencie Pochodnym opartym o ten sam instrument
bazowy, a nastepnie otwarciu jednej Transakcji w nominale
netto pozycji sprzed Kompresji Portfela. Za wykonanie
Kompresiji Portfela TMS Brokers pobiera optaty wskazane w
Tabeli Optat i Prowizji.

TMS Brokers kazdorazowo przez probg Kompresji Portfela
podejmuje kontakt z Kontrahentem. TMS Brokers jest
uprawniony do dokonania Kompresji Portfela bez zgody
Kontrahenta.

W przypadku istotnej Rozbieznosci co do Kluczowych
Warunkoéw Transakcji zawartych Transakcji, ich wyceny lub
wartosci zabezpieczenia, Kontrahent powinien zgtosi¢ swoje
zastrzezenia na adres skargi@tms.pl w nieprzekraczalnym
terminie, o ktérym mowa w ustepie 2.

Na potrzeby definicji Rozbieznosci ustala sie, ze kwota
Rozbieznosci powinna przekracza¢ wartosé¢ 5000 EUR, aby
mogta byC¢ rozpatrywana w trybie okreslonym w niniejszym
paragrafie.

Zgtoszenie zastrzezenia w zakresie Rozbieznosci powinno
zawiera¢ w szczegolnosci:
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a) informacje, ze zastrzezenie zgtaszana jest w trybie
,Rozbieznosci EMIR”

b) Date, w jakiej zostata zidentyfikowana Rozbieznos¢
przez Kontrahenta,

c) Wskazanie Transakcji oraz Kluczowych Warunkéw tej
Transakcji lub warto$ci zabezpieczenie portfela, w
odniesieniu do ktérych Kontrahent zidentyfikowat
Rozbieznosé¢;

d)  Oszacowanie przez Kontrahenta Wartosci Kluczowego
Warunku Transakcji lub wartosci zabezpieczenia
portfela, jaka jego zdaniem powinna znalez¢ sie w
raportach dostarczanych przez TMS Brokers w Systemie
Transakcyjnym TMS Brokers.

11. Informacje o Rozbieznosciach niespetniajace warunkéw
zapisanych w niniejszym paragrafie bedzie identyfikowana i
rozpatrywana jako skarga zgodnie z zapisami niniejszego
Regulaminu.

12. TMS Brokers zobowigzuje sie do weryfikacji zastrzezen
Kontrahenta, o ktorych mowa w ustepie 8 w terminie 5 Dni
Roboczych od Daty Rozbieznosci.

13. W razie nierozwigzania Rozbieznosci w terminie, o ktérym
mowa w powyzej zarédwno Kontrahent jak i TMS Brokers
zobowigzujg sie do poinformowania swoich Zarzadéw o
przedmiocie Rozbieznosci oraz o tym, ze Rozbieznosci nie
udato sie rozwigza¢. Zarzady starajg sie dziatajgc w dobrej
wierze rozwigza¢ Rozbieznos¢ w ciggu kolejnych 10 Dni
Roboczych.

Jesli Rozbieznos¢ nadal nie zostanie rozwigzana do tego czasu,
TMS Brokers zamknie Transakcje Kontrahenta, do ktérej odnosi
sie Rozbieznos¢. Kontrahent na powyzsze wyraza zgode.

§ 63. Transakcje korygujace

1. W przypadku, gdy Klient zlozy reklamacje dotyczgcg
zawartych lub domniemanych transakcji na Instrumentach
Finansowych, TMS Brokers moze wedtug wlasnego uznania i
bez wczeéniejszego powiadomienia, dokona¢ transakcji
korygujacej w stosunku do transakcji bedacej przedmiotem
reklamacji, w celu ograniczenia ekspozycji na ryzyko kursowe
wynikajgcej z transakcji bedgca przedmiotem reklamaciji.

2. Zawarcie transakcji korygujgcej, o ktérej mowa w ust. 1,
nastepuje na rachunek Klienta i moze nastgpi¢ zanim TMS
Brokers ustosunkuje sie na piSmie do ztozonej przez Klienta
reklamaciji.

3. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za ryzyko
finansowe, na jakie moze byé narazony Klient w zwigzku z
transakcja stanowigca przedmiot reklamacji.

§ 64. Podstawowe zasady ochrony aktywéw Klienta
gwarantowanej przez system rekompensat

1. TMS Brokers uczestniczy w Systemie Rekompensat, ktérego
celem jest ochrona aktywow Inwestorow poprzez
zapewnienie Inwestorom wyptat srodkéw pienieznych oraz
zrekompensowanie  wartosci  utraconych  maklerskich
instrumentéw finansowych na zasadach okreslonych w
Ustawie, wskazanych w ust. 2-5.

2. Ochrong gwarantowang przez System Rekompensat objety
jest Klient, na rzecz ktérego TMS Brokers swiadczy ustugi
wykonywania zlecen oraz prowadzenia rachunkow i rejestrow
zwigzanych z tym obrotem, majgcy status inwestora w
rozumieniu art. 132 ust. 1 pkt 1) Ustawy (,Inwestor”).

3. System Rekompensat zapewnia Inwestorom ochrone ich
aktywéw w nastepujgcych przypadkach:

1) ogloszenia upadiosci lub otwarcia postgpowania
restrukturyzacyjnego domu maklerskiego lub,

2) stwierdzenia przez Komisje, ze dom maklerski nie jest w
stanie, z powoddéw SciSle zwigzanych =z sytuacjg
finansowa, wykonaé cigzacych na nim zobowigzan
wynikajgcych z roszczen inwestorow i nie jest mozliwe ich
wykonanie w najblizszym czasie,

3) stwierdzenia przez Komisje, ze dom maklerski nie jest w
stanie, z powoddw $ciSle zwigzanych z sytuacjg
finansowa, wykonaé cigzacych na nim zobowigzan
wynikajgcych z roszczen inwestorow i nie jest mozliwe ich
wykonanie w najblizszym czasie.

4. System Rekompensat zabezpiecza Inwestorom wyptate



srodkéw objetych tym systemem, pomniejszonych o
naleznosci TMS Brokers od Inwestora z tytutu $wiadczonych
ustug, wedtug stanu na dzien zaistnienia jednego ze zdarzen
okreslonych w ust. 3, do wysokosci:

1) réwnowartosci w ztotych 3.000 euro - w 100% wartosci
srodkéw objetych Systemem Rekompensat, oraz

2) 90% nadwyzki sSrodkéw objetych Systemem Rekompensat
ponad kwote wskazang w pkt 1), nie wiekszej jednak niz
gorna granica srodkow objetych Systemem Rekompensat.

Gorna granica $rodkéw objetych Systemem Rekompensat
wynosi réwnowartosé w ztotych 22.000 Euro.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Systemu Rekompensat i
wyptat rekompensat okresla art. 132 — 146 Ustawy.

§ 65. Wypowiedzenie Umowy Ramowej przez Klienta

Klient moze wypowiedzie¢c Umowe Ramowg w kazdym czasie.
Umowa Ramowa rozwigzuje sie po uptywie 7 dni od daty
otrzymania przez TMS Brokers wypowiedzenia Umowy.

§ 66. Wypowiedzenie Umowy Ramowej przez TMS
Brokers

TMS Brokers moze wypowiedzie¢ Umowe Ramowg w
kazdym czasie, a w szczegdlnosci w przypadku naruszenia
przez Klienta warunkéw Umowy Ramowej lub niniejszego
Regulaminu, a takze w sytuacji utrzymywania sie przez okres
3 kolejnych miesiecy w Rejestrze Ewidencyjnym braku
nowych zapiséw dotyczacych Instrumentéw Finansowych lub
utrzymywania si¢ przez okres 3 miesiecy ujemnego salda
Srodkéw pienieznych na Rachunku Pienieznym.
Nadto TMS Brokers moze wypowiedzie¢
przypadku:
2) zajecia wierzytelnosci Klienta w trybie egzekuciji
sgdowej lub administracyjnej,
3) likwidaciji lub upadiosci Klienta,
4) w innych przypadkach wskazanych w niniejszym
Regulaminie, w tym w szczegdlnosci w przypadku,
o0 ktérym mowa w ust. § 23. ust. 3 Regulaminu.

umowe W

Umowa Ramowa wygasa po uptywie 7 dni od otrzymania
przez Klienta zawiadomienia o wypowiedzeniu Umowy.
Postanowienia § 50. ust. 4 — 6 Regulaminu stosuje sie
odpowiednio.

Umowa Ramowa ulega rozwigzaniu w chwili $mierci Klienta
bedacego osobg fizyczng.

§ 67. Skutki rozwigzania Umowy Ramowej

Z dniem rozwigzania Umowy Ramowej nastepuje
zamkniecie Rejestru Ewidencyjnego, Rejestru Operacyjnego
oraz Rachunku Pienigznego. Z chwilg rozwigzania Umowy
Ramowej TMS Brokers zamyka wszystkie otwarte pozycje
po cenie rynkowe;.

Z chwilg rozwigzania Umowy Ramowej wszystkie naleznosci
TMS Brokers stajg sie natychmiast wymagalne.

Umowa Ramowa wygasa w przypadku otrzymania przez TMS
Brokers wiarygodnej, pisemnej informacji o $mierci Klienta (w
szczegodlnosci w przypadku okazania TMS Brokers aktu
zgonu Klienta). W takim przypadku TMS Brokers zamyka
wszystkie otwarte Pozycje Klienta oraz blokuje $rodki
pieniezne. Wszelkie dyspozycje dotyczace $rodkow
pienieznych TMS Brokers przyjmuje tylko od oséb
uprawnionych (spadkobiercéw) wskazanych w postanowieniu
sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku Ilub w akcie
poswiadczenia dziedziczenia sporzgdzonym przez
notariusza. W przypadku, gdy z postanowienia o stwierdzeniu
nabycia spadku (lub z aktu poswiadczenia dziedziczenia)
wynika, ze spadkobiercéw jest wiecej niz jeden, TMS Brokers
moze przyjag¢ pisemng dyspozycje od wszystkich
spadkobiercéw lub od jednego ze spadkobiercow, o ile dziata
on rowniez w imieniu pozostatych spadkobiercéw na
podstawie odpowiednich petnomocnictw. W przypadku braku
takiej dyspozycji lub takich petnomocnictw, TMS Brokers
przyjmuje dyspozycje na podstawie postanowienia sadu o
dziale spadku lub umowy o dziat spadku. Jezeli przepisy
prawa (w szczegdlnosci prawa podatkowego) nakfadajg
dodatkowe warunki realizacji dyspozycji, TMS Brokers
realizuje dyspozycje po spetnieniu przez spadkobiercow tych
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warunkoéw.

§ 68. Wypowiedzenie Umowy Ramowej przez TMS
Brokers bez okresu wypowiedzenia

Jezeli w ocenie TMS Brokers, Klient nie daje rekojmi
wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z Umowy Ramowej,
TMS Brokers moze wypowiedzie¢c Umowe Ramowg ze
skutkiem natychmiastowym. W ocenie TMS Brokers, Klient
nie daje rekojmi wykonywania obowigzkéw wynikajacych z
Umowy Ramowej w szczegolnosci przypadkach, w ktérych
narusza postanowienia Umowy Ramowej lub Regulaminu lub
sktada nieprawdziwe os$wiadczenia (w szczegolnosci
przedstawia nieprawdziwe dane lub informacje na podstawie
ktorych TMS Brokers dokonuje identyfikacji Klienta).

Umowa Ramowa moze zosta¢ rozwigzana przez TMS
Brokers w trybie okreslonym w ust. 1 w przypadku zmian
obowigzujgcego prawa, ktére uniemozliwig lub w znacznym
stopniu utrudnig prowadzenie przez TMS Brokers dziatalnosci
w zakresie objetym Umowg Ramowa i Regulaminem lub w
innych przypadkach wskazanych w niniejszym Regulaminie,
w tym w szczegolnosci w przypadku zajscia okolicznosci
wskazanych w § 48. ust. 11.

§ 69. Dyspozycja aktywami przez Klienta po
wypowiedzeniu Umowy Ramowej
Jezeli w momencie wypowiedzenia Umowy Ramowej przez
TMS Brokers w Rejestrze Ewidencyjnym zapisane sg otwarte
pozycje lub na Rachunku Pienieznym znajdujg sie srodki
pieniezne, do zawiadomienia o wypowiedzeniu Umowy
Ramowej TMS Brokers zatgcza wezwanie do dokonania w
okresie wypowiedzenia zamknigcia pozycji lub przelewu
Srodkdéw pienieznych na wskazany rachunek Klienta.

Jezeli po uptywie okresu wypowiedzenia Umowy Ramowe;j:

1) na Rachunku Pienieznym Klienta nadal znajdujg sie
srodki pieniezne, TMS Brokers pozostawia je na
wydzielonym nieoprocentowanym rachunku,

2) w Rejestrze Ewidencyjnym nadal znajdujg sie¢ otwarte
pozycje, TMS Brokers zamyka je na warunkach
rynkowych w wybranym przez siebie czasie, a uzyskane
ze sprzedazy $rodki pieniezne przelewa na wydzielony
nieoprocentowany rachunek, przy czym przelanie przez
Klienta $rodkéw pienieznych na inny rachunek moze
nastgpi¢ po otrzymaniu przez TMS Brokers odpowiedniej
dyspozycji.

Przed wyptatg lub przelewem srodkéw pienieznych, o ktérych
mowa w ust.1 i ust. 2, TMS Brokers moze zaspokaja¢ z nich
swoje roszczenia wobec Klienta.

Roszczenia TMS Brokers wobec Klienta, wynikajgce z
Umowy Ramowej lub z innych uméw, TMS Brokers moze
zaspokoi¢ w wybrany przez siebie sposéb z jakichkolwiek
aktywow Klienta znajdujgcych sie w TMS Brokers, zapisanych
na Rachunku Pienieznym lub w Rejestrze Ewidencyjnym. W
szczegodlnosci, w celu zaspokojenia swoich roszczen TMS
Brokers moze w imieniu Klienta, dokona¢ zamknigcia
wybranych przez siebie pozycji zapisanych w Rejestrze
Ewidencyjnym Klienta oraz pobrania srodkéw pienieznych z
Rachunku Pienigznego.

Jezeli w momencie wypowiedzenia Umowy Ramowej przez
Klienta, w Rejestrze Ewidencyjnym zapisane sg otwarte
pozycje lub na Rachunku Pienigznym Klienta znajdujg sie
srodki pieniezne, Klient jest zobowigzany do dokonania w
okresie wypowiedzenia zamknigcia wszystkich pozycji oraz
przelewu $rodkéw pienigznych na wskazany przez Klienta
rachunek. Jezeli do dnia wygasniecia Umowy Ramowej Klient
nie dokona ww. czynnosci, postanowienia ust. 2, 3 i 4 stosuje
sie odpowiednio.

§70. Wiasciwos¢ prawa

Ustugi $wiadczone przez TMS Brokers na podstawie Umowy
Ramowej i Regulaminu podlegajg interpretacji wedtug prawa
polskiego.

§71. Wiasciwe sady

Wszelkie spory pomigdzy stronami Umowy Ramowej bedg
rozstrzygane polubownie w drodze negocjacji miedzy stronami,
a po wyczerpaniu mozliwosci takiego rozwigzania, takze w



drodze mediacji, postepowania arbitrazowego, przez sad
powszechny wiasciwy dla siedziby pozwanego lub wiasciwy ze
wzgledu na miejsce wykonania Umowy Ramowej.

§ 72. Zmiany Regulaminu, Specyfikacji Instrumentow
Finansowych, Karty Informacyjnej o TMS Brokers,
Charakterystyki instrumentow finansowych i opisu

ryzyka

TMS Brokers zastrzega sobie prawo dokonywania zmian

w Regulaminie z waznych przyczyn. Za wazne przyczyny

uznaje sie:

1) wprowadzenie nowych Ilub zmiange powszechnie
obowigzujgcych przepisow prawa dotyczacych ustug
Swiadczonych przez TMS Brokers na podstawie
niniejszego Regulaminu;

2) zmiany Ilub pojawienie sie nowych interpretacji
powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa na
skutek orzeczen saddéw albo decyzji, rekomendacji lub
zalecen Narodowego Banku Polskiego, Komisji Nadzoru
Finansowego lub innych organéw wtadzy i administraciji
publicznej wptywajgcych na ustugi Swiadczone przez
TMS Brokers na podstawie niniejszego Regulaminu;

3) dostosowanie produktéw i ustug Swiadczonych przez

TMS Brokers na podstawie niniejszego Regulaminu do
warunkéw rynkowych;

4) dostosowanie  produktow i ustug do zmian
wprowadzanych w funkcjonujgcym w TMS Brokers

systemie informatycznym wplywajgcg na  ustugi
Swiadczone przez TMS Brokers na podstawie
niniejszego Regulaminu;

5) rozszerzenie lub zmiane funkcjonalnosci  ustug

$wiadczonych przez TMS Brokers
niniejszego Regulaminu;

6) identyfikacje nowych ryzyk w prowadzonej dziatalnosci.

Informacja o dokonaniu zmian w Regulaminie przekazywana
jest przez TMS Brokers w jeden ze sposobow okreslonych
w § 50. ust. 2. Postanowienia § 50. ust. 4 — 7 Regulaminu
stosuje sie odpowiednio.

Oswiadczenia TMS Brokers o zmianie Regulaminu moga by¢
przekazywane w postaci elektronicznej, na adres poczty
elektronicznej podany przez Klienta. Podanie przez Klienta
adresu poczty elektronicznej uwaza sie za wyrazenie zgody
na otrzymywanie w/w oswiadczenia drogg elektroniczng. W
przypadku poinformowania Klienta o zmianach dokonanych w
Regulaminie drogg elektroniczng TMS Brokers nie jest
zobowigzany do przekazywania przedmiotowych informacji w
spos6b inny niz wskazany w § 50. ust. 2.Tre$¢ nowego
brzmienia Regulaminu udostgpniana bedzie réwniez na
stronach internetowych TMS Brokers oraz w POK TMS
Brokers nie pdzniej niz w dniu przekazania informacji w trybie
wskazanym w ustepie poprzednim.

Postanowienia Regulaminu w brzmieniu zawierajgcym

dokonane zmiany bedg wigzgce dla Klienta, o ile w terminie
14 dni od dnia otrzymania informacji o ich dokonaniu w

na podstawie
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sposob, o ktorym mowa w ust. 2 lub 3, TMS Brokers nie
otrzyma pisemnego wypowiedzenia przez Klienta Umowy
Ramowej w trybie okreslonym w § 65. Regulaminu. Brak
otrzymania wypowiedzenia Umowy Ramowej w terminie,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim oznacza, ze Klient
akceptuje postanowienia Regulaminu w nowym brzmieniu.

Do zmian Tabeli Optat i Prowizji w przypadkach innych, niz
wskazane w § 57. ust. 8 Regulaminu, w tym w szczegdlnosci
w przypadku podwyzszenia przez TMS Brokers wysokosci
opfat i prowizji, postanowienia dotyczace zmian Regulaminu
okreslone powyzej stosuje sie odpowiednio.

TMS Brokers ma prawo dokonywa¢ zmian dokumentéw
takich jak: Specyfikacja Instrumentéw Finansowych, Karta
Informacyjna o TMS Brokers, Charakterystyka instrumentow
finansowych i opis ryzyka, Polityka wykonywania zlecen.
Aktualne wersje tych dokumentéw udostepniane sg w POK
TMS Brokers oraz na stronie internetowej www.tms.pl. TMS
Brokers bedzie informowat Klienta o wprowadzanych
zmianach za pomocg elektronicznych sposobéw komunikaciji,
w tym w szczegolnosci za posrednictwem systemu
transakcyjnego.

Zmiany Specyfikacji Instrumentéw Finansowych ogtaszane sg
co najmniej na 2 dni przed datg wprowadzenia w zycie nowej
tresci, z takim zastrzezeniem, ze dopuszczalna jest zmiana
Specyfikacji Instrumentéw ~ Finansowych ~ w  trybie
natychmiastowym po uprzednim powiadomieniu klienta, w
sytuacji wystgpienia sity wyzszej oraz w przypadkach, kiedy
dochodzi lub istnieje uzasadnione przekonanie TMS Brokers,
ze niezwtocznie dojdzie do  wystgpienia  sytuacji
nadzwyczajnej zmiennosci cen instrumentu bazowego, utraty
lub istotnego obnizenia ptynnosci na rynku instrumentu
bazowego albo innych nadzwyczajnych zdarzen rynkowych
rynku instrumentu bazowego.

§73. Zgodnos¢

Bez wzgledu na jakiekolwiek postanowienia Umowy Ramowej
lub Regulaminu, TMS Brokers moze podejmowac dziatania
niezbedne do zapewnienia zgodnosci z przepisami prawa,
decyzjami organdéw regulacyjnych oraz zasadami okreslonymi
przez podmioty prowadzace stosowne rynki regulowane, o
czym TMS Brokers powiadamia Klienta.

§ 74. Stosowanie prawa

W sprawach nieuregulowanych Regulaminem stosuje sie
przepisy Ustawy i inne przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci
przepisy regulujgce obrot Instrumentami Finansowymi.

§ 75. Obowiazywanie Regulaminu

Swiadczenie ustugi maklerskiej na podstawie uméw zawartych
przed wejsciem w zycie Regulaminu odbywa si¢ na warunkach
okreslonych w Regulaminie, o ile umozliwia to tres¢ tych
umow.

Korekta oczywistych omytek pisarskich nie stanowi zmiany
Regulaminu.

3. Regulamin obowigzuje od dnia 26 pazdziernika 2017 roku.



