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Polityka wykonywania zlecen
w Domu Maklerskim TMS Brokers S.A.

1. Wprowadzenie

1.1. Niniejsza Polityka wykonywania zlecen w Domu Maklerskim TMS Brokers S.A. (dalej: Polityka)
okresla szczegdtowe zasady postepowania Domu Maklerskiego TMS Brokers S.A. (dalej: TMS
Brokers lub Spétka) w zwigzku ze swiadczeniem ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, a takze w zwigzku z obowigzkami cigzgcymi na Spétce w zakresie
mozliwie najlepszego wykonywania zlecen (ang. best execution).

1.2. Niniejsza Polityka dotyczy instrumentow finansowych i produktéw okreslonych w regulaminach
Swiadczenia ustug wykonywania zleceh i specyfikacjach instrumentéw finansowych dla
nastepujgcych ustug:

e TMS Trader

e TMS Connect, TMS Connect Professional (dalej razem: TMS Connect)
e TMS Prime

e TMS Direct oraz TMS MiniDirect (dalej razem: TMS Direct)

o TMS Markets.

1.3. Polityka okresla w szczegolnosci: Modele i Systemy wykonywania zlecen (Rozdziat 3), czynniki
najlepszego wykonania (Rozdziat 4), ogdélne i szczegdtowe warunki wykonywania zlecen
(Rozdziat 5 i 6), sposob tworzenia kwotowanh (Rozdziat 7), proces weryfikacji i monitorowania
najlepszego wykonania (Rozdziat 8).

1.4.Wszyscy Klienci Detaliczni i Profesjonalni (dalej: Klient lub Klienci) TMS Brokers sg
zobowigzani do zapoznania sie z trescig niniejszej Polityki i upewnienia sie, ze zasady w niej
okreslone sgzrozumiate oraz akceptowalne.

1.5.Przed zawarciem umowy o wykonywanie zleceh TMS Brokers udostepnia Klientowi tres¢
niniejszej Polityki na trwatym nosniku. Zawierajgc umowe o wykonywanie zlecen Klient wyraza
zgode na tres¢ Polityki oraz potwierdza, iz zostata mu ona udostepniona przez TMS Brokers
przez zawarciem Umowy ramowe;j.

1.6. TMS Brokers zobowigzany jest do prowadzenia dziatalnosci w sposob uczciwy, rzetelny,
profesjonalny oraz zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta. W odniesieniu do kolejnosci
wykonywania zlecen, TMS Brokers jest zobowigzany do podjecia wszelkich uzasadnionych
krokéw w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw przy realizacji zlecen Klientéw.

1.7.Zasady dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w odniesieniu do ustugi zarzgdzania
portfelami zostaty okreslone w Polityce dziatania Domu Maklerskiego TMS Brokers S.A. w
najlepiej pojetym interesie Klienta, zas w odniesieniu do ustugi przyjmowania i przekazywania
zlecen zostaty okreslone w Polityce dziatania Domu Maklerskiego TMS Brokers S.A. w najlepiej
pojetym interesie Klienta dla ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen.

2. Definicje

2.1. Dostawca ptynnosci — podmiot z ktérym TMS Brokers zawiera transakcje zabezpieczajgce.

2.2. Instrumenty finansowe rynku OTC — instrumenty pochodne z rynku pozagietdowego dostepne
w ofercie TMS Brokers — w szczegélnosci kontrakty na réznice kursowe (CFD), kontrakty
forward,

2.3.Odpowiedni regulaminu s$wiadczenia ustugi — co najmniej jeden z nastepujacych
regulaminéw $wiadczenia ustugi, ktory obowigzuje Klienta zgodnie z zawartg przez niego
Umowag Ramowa, ktéry Klient otrzymat na trwatym nosniku;

2.4. Podmiot referencyjny — podmiot, ktéry udostepnia TMS Brokers dane rynkowe, dzieki ktorym
Spotka dokonuje oceny, czy transakcje zostaty zawarte po rynkowych cenach,

BEP20210908

Strona 1z 15
TMS Brokers — Polityka wykonywania zlecefi



T™S

OANDKN

2.5.Umowa ramowa - umowa o $wiadczenie ustug polegajagcych na wykonywaniu zlecen nabycia
lub zbycia Instrumentéw finansowych oraz przechowywania i rejestrowania Instrumentéw
finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw pienieznych oraz wymiany walutowej przez Dom
Maklerski TMS Brokers S.A., wraz ze wszystkimi zatgcznikami, ktére stanowig jej integralng
czes¢;

2.6.Zrédlo kwotowan — podmiot, ktéry dostarcza TMS Brokers informacji w zakresie cen
dostepnych na rynku w danym czasie. Podmiotami takimi moga by¢ w szczegdélnosci instytucje
finansowe i agencje informacyjne, w tym Dostawcy Ptynnosci TMS Brokers.

3. Modele i Systemy wykonywania zlecen

3.1.TMS Brokers w ramach $wiadczenia ustug wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych wyréznia nastepujace modele wykonywania zlecen:

3.1.1. dziatajgc na rachunek wiasny, bedac jedynym Systemem Wykonywania Zlecen i strong
transakcji — dla Instrumentéw finansowych rynku OTC,

3.1.2. dziatajgc na rachunek wiasny, bedac jedynym Systemem Wykonywania Zlecen i strong
transakcji, jednoczesnie w petni zabezpieczajgc wszystkie transakcje z Dostawcami
ptynnosci — dla Instrumentéw finansowych rynku OTC,

3.1.3. dziatajgc wimieniu wikasnym na rachunek Klienta —w przypadku instrumentéw finansowych
dla, ktérych Systemem Wykonywania Zleceh sg rynki regulowane.

3.2. Modele, o ktérych mowa w punktach 3.1.1 oraz 3.1.2 majg zastosowanie dla zlecen dotyczgcych
instrumentéw finansowych dostepnych w ustudze TMS Trader, TMS Connect, TMS Prime oraz
TMS Markets. Zlecenia Klienta wykonywane sg wytgcznie w TMS Brokers, co oznacza, ze
wykonywane sg poza systemem obrotu instrumentami finansowymi. Klient sktadajgc zlecenie
wyraza zgode na wykonanie jego zlecenia poza systemem obrotu instrumentami finansowymi.

3.3. Wykonywanie zlecen poza systemem obrotu instrumentami finansowymi wigze sie z tym, ze
Klient jest narazony dodatkowo na ryzyko kredytowe kontrahenta, co oznacza ryzyko
niewykonania zobowigzania przez TMS Brokers wynikajgcego z transakcji przed ostatecznym
rozliczeniem przeptywow $srodkéw pienieznych zwigzanych z tg transakcjg. Na wniosek Klienta
TMS Brokers przedstawi dodatkowe informacje na temat konsekwencji takiego sposobu
wykonywania Zlecen.

3.4.W przypadku ustugi TMS Direct dla wszystkich instrumentéw pozagietdowych stosowany jest
model, o ktérym mowa w punkcie 3.1.2, przy czym Dostawcg ptynnosci jest w tym przypadku
Saxo Bank A/S, natomiast w przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych Systemem
Wykonywania Zlecen sg rynki regulowane — model, o ktérym mowa w punkcie 3.1.3., za
posrednictwem Saxo Bank A/S.

3.5. W ramach opisanych wyzej modeli nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz:

3.5.1. w przypadku modelu, o ktérym mowa w punkcie 3.1.1 — kwotowania TMS Brokers oparte
sg o ceny pochodzace ze Zrodet kwotowan — zgodnie z postanowieniami Rozdziatu 6
niniejszej Polityki — z uwagi na uwarunkowania techniczne i organizacyjne, a takze
strategie zarzadzania ryzykiem rynkowym, transakcje Klientéw moga by¢ zabezpieczane
z Dostawcami ptynnosci,

3.5.2.  w przypadku modelu, o ktérym mowa w punkcie 3.1.2 — kwotowania TMS Brokers oparte
sg o ceny pochodzgce od Zrédet kwotowan lub Dostawcéw ptynnosci, z ktérymi Spotka
zawiera transakcje zabezpieczajgce — funkcjonowanie w takim modelu oznacza, ze czas
potwierdzenia realizacji zlecen moze sie wydtuzy¢, gdyz TMS Brokers po otrzymaniu
zlecenia Klienta zawiera transakcje zabezpieczajgcg i dopiero po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji od swojego Dostawcy ptynnosci potwierdza zawarcie
transakcji Klientowi,

3.5.3.  w przypadku modelu, o ktérym mowa w punkcie 3.1.3 — kwotowania TMS Brokers s3g
tozsame z cenami pochodzacymi z rynkow regulowanych.

3.6. Kwotowania, o ktérych mowa w punktach 3.5.1-3.5.3 majg charakter informacyjny. Faktyczne

wykonanie zlecenia bedzie dokonane po najlepszej dostepnej cenie dla Klienta w momencie
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wykonania zlecenia, z uwzglednieniem gtebokosci rynku, tzn. pozioméw cenowych
uzaleznionych od wolumenu transakcji. Cena wykonania moze by¢ ré6zna od ceny widocznej w
momencie w ktérym Klient wysytat zlecenie ze swojego terminala tj. moze byézaréwno znaczgco
lepsza, jak i znaczaco gorsza dla Klienta. Ostateczna cena wykonania zostanie podana po
zrealizowaniu zlecenia.

3.7. Szybkos$¢ potgczenia internetowego, wydajnosé aplikacji mobilnych i innych kanatéw dostepu
oraz platform transakcyjnych takich jak MT4/MT5, a takze zmiennos¢ rynku, mogg mie¢ wpltyw
na ceny wykonania zlecen w czasie miedzy ztozeniem zlecenia przez Klienta, a momentem w
ktérym zlecenie zostanie wykonane.

3.8. TMS Brokers okresla liste systeméw wykonywania zlecen, na ktérych polega przy zapewnianiu
mozliwie najlepszego wykonania zlecen Klientéw. Lista systeméw wykonywania zlecenh
dostepna jest na stronie internetowej TMS Brokers (www.tms.pl/dokumenty) i jest przyjmowana
w formie suplementu do Polityki przyjmowanego Zarzgdzeniem Prezesa Zarzadu.

3.9. TMS Brokers okresla dla modelu, o ktérym mowa w punkcie 3.1.11i3.1.2, liste Zrodet kwotowan,
w tym Dostawcow ptynnosci oraz Podmioty referencyjne. Lista ta dostepna jest na stronie
internetowej TMS Brokers (www.tms.pl/dokumenty) i jest przyjmowana w formie suplementu do
Polityki przyjmowanego Zarzgdzeniem Prezesa Zarzadu.

3.10. TMS Brokers dokonujagc wyboru podmiotéow, o ktérych mowa w punkcie 3.8 ma na uwadze
w szczegdlnosci czynniki najlepszego wykonania, o ktérych mowa w Rozdziale 4. TMS Brokers
wdrozyt szereg rozwigzan pozwalajacych na monitoring i weryfikacje procesu najlepszego
wykonania (Rozdziat 7), ktére moga prowadzi¢ do zmian w zakresie podmiotéw, o ktérych mowa
w punkcie 3.8.

3.11. TMS Brokers nie dyskryminuje poszczegdlnych systemdéw wykonywania zleceh, na ktérych
Spotka polega przy zapewnianiu najlepszego wykonania zlecen Klientéw, poprzez stosowanie
wyzszych optat i prowizji, chyba, ze wynika to z czynnikéw obiektywnych np. z kosztow
ponoszonych przez TMS Brokers w zwigzku z utrzymaniem takiego systemu.

3.12. Wramach swiadczenia ustug wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
TMS Brokers nie tgczy zlecenia Klienta z jednym lub kilkoma zleceniami innych Klientéw, jak
réwniez z transakcjami zawieranymi na wtasny rachunek.

4. Czynniki najlepszego wykonania

4.1. W przypadku ustug wykonywania zlecen, TMS Brokers podejmuje wszelkie uzasadnione kroki
w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta, uwzgledniajgc w szczegdlnosci
ceneg instrumentu finansowego, koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia
transakciji, prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielkos¢ zlecenia, jego
charakter, a takze inne czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na wykonanie zlecenia takie jak np.
stabilno$¢ technologiczna stosowanych rozwigzan.

4.2. TMS Brokers ustalajgc wzgledne wagi, jakie przypisuje poszczegdlnym czynnikom wskazanym
w punkcie 4.1 bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

4.2.1. charakterystyke Klienta, w tym jego kategorie jako Klienta detalicznego Ilub
profesjonalnego;

4.2.2. charakterystyke zlecenia Klienta;

4.2.3. charakterystyke instrumentow finansowych bedacych przedmiotem zlecenia;

4.2.4. charakterystyke systemdéw wykonywania zlecen, do ktérych mozna skierowaé dane
Zlecenie.

4.3. Ponizsza tabela przedstawia wzgledne wagi, jakie TMS Brokers przypisuje poszczegdlnym
czynnikom okreslonym w punkcie 4.1. (majac na uwadze kryteria okreslone w punkcie 4.2.), a
takze opis sposobu w jaki czynniki te wptywajg na proces uzyskania mozliwie najlepszego dla
Klienta wyniku:

Czynnik | Opis | Waga |
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Cena instrumentu TMS Brokers zwraca szczegdélng uwage na jakos¢ | Wysoka
finansowego kwotowan cen dostarczanych ze Zzrédet zewnetrznych
(Zrodta kwotowan, Dostawcy ptynnoéci), w oparciu o
ktore Spotka tworzy kwotowania dla Klientéw,
doktadajgc wszelkich staran, by cena danego
instrumentu  finansowego byta  konkurencyjna
i jednocze$nie mozliwie najblizej odzwierciedlata jego
wartos¢ rynkowg

Koszty zwigzane z TMS Brokers dba o zachowanie kosztéw [ Wysoka
wykonaniem zlecenia | transakcyjnych mozliwie na jak najnizszym poziomie
dla Klienta zaktadajgc swojg marze na transakcjach i
prowizje. Spotka przedstawia Klientom wielkos¢
najbardziej prawdopodobnych kosztéw
transakcyjnych takich jak np. prowizje, spready,
punkty swapowe, marze na rolowaniach itp.,
okreslone we wlasciwych dla danego wariantu
ofertowego: specyfikacji instrumentéw finansowych,
tabeli rolowan, tabeli punktow swapowych oraz tabeli
opfat i prowizji przed wykonaniem przez Klienta

transakcji.
Czas zawarcia Majac na uwadze wysoka istotnos¢ tego czynnikadla | Wysoka
transakcji Klientéw ustugi wykonywania zlecen, TMS Brokers

dokfada wszelkich staran, by czas ten byt jak
najkrotszy, przy jednoczesnym  uwzglednieniu
pozostatych czynnikéw najlepszego  wykonania.
Spotka w zdecydowanej wiekszosci przypadkow
wykonuje zlecenia mozliwie jak najszybciej w sp oséb
automatyczny (bez udziatlu dealera), wskazujac
jednoczesnie, ze w celu okreslenia jak najlepszej ceny
transakcyjnej - ceny transakcyjne mogg byé
potwierdzane przez dealera manualnie podczas
kwotowania, co moze wydiuzyé czas nawet do 180
sekund. Zlecenia takie wykonywane sg bez zbednej
zwloki po potwierdzeniu doktadnosci ceny. Klient
powinien mie¢ na uwadze, ze w przypadku gdy
realizacja zlecenia wykonywana jest w modelu 3.1.2
lub 3.1.3 czas realizacji moze sie wydtuzy¢é — niemniej
Zlecenie wykonywane bedzie przez TMS Brokers bez
zbednej zwtoki.

Prawdopodobienstwo | TMS Brokers dokfada wszelkich staran by, o ile to | Wysoka
zawarcia transakcji i mozliwe, wykonywa¢ wszystkie zlecenia Klientéw
jej rozliczenia przy jednoczesnym uwzglednieniu pozostatych
czynnikbw najlepszego  wykonania. Mozliwos¢
wykonanie zlecenia i zawarcia transakcji ma istotny
wplyw na jako$¢ ustugi Swiadczonej dla Klienta,
dlatego tez TMS Brokers monitoruje odsetek zlecen
odrzuconych i doktada wszelkich staran, by byt on jak
najnizszy.

Wielko$¢ zlecenia Wielko$¢ zlecenia moze mie€ istotny wptyw na cene | Wysoka
wykonania, z uwagi na dostepng ptynnos¢. Klient
powinien mie¢ $wiadomos¢, ze im wyzszy jest
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nominat zlecenia, tym wieksze prawdopodobienstwo
wykonania zlecenia po cenie znacznie oddalongj od
ceny widocznej w systemie transakcyjnym. TMS
Brokers okresla minimalng oraz maksymalng wielko$¢
Zlecenia w Specyfikacji Instrumentéw Finansowych
dla danego wariantu ustugi.

Charakter zlecenia Zlecenia wykonywane sg wediug zasady priorytetu | Srednia
ceny i czasu (zasada price time). W zaleznosci od
charakteru zlecenia (np. zlecenie typu market,
Zlecenia oczekujgce) sposob ustalania ostatecznej
ceny wykonania moze rézni¢ sie, co zostalo
szczegodtowo opisane w Rozdziale 6 niniejszej Polityki
oraz w regulaminach poszczegélnych ustug.
Stabilnos¢ Z uwagi na fakt, iz wykonywanie zleceth odbywasie za | Wysoka
technologiczna posrednictwem systemow transakcyjnych, TMS
Brokers za kluczowe postrzega ich wasciwe
dziatanie, dlatego tez doktada wszelkich staran, by
zapewni¢ ciggtos¢ dziatania mechanizmow i narzedzi
informatycznych wspierajgcych te systemy, w tym w
zakresie przekazywania Klientominformacjio cenach.
Inne czynniki TMS Brokers okresowo weryfikuje stosowang Polityke | -
wykonywania zlecen. W przypadku zidentyfikowania
innych niz wymienione wyzej czynnikdéw majgcych
wpltyw na zapewnienie najlepszego dla Klienta
wykonania, czynniki te zostang odzwierciedlone
w niniejszej Polityce.

4.4.W przypadku zlecenia Klienta detalicznego mozliwie najlepszy wynik okres$la sie w ujeciu
ogdélnym przy uwzglednieniu ceny instrumentu finansowego, prawdopodobienstwa zawarcia
transakciji, kosztow zwigzanych z wykonaniem zlecenia, do ktérych zalicza sie wszystkie koszty,
jakie Klient detaliczny ponidstby w zwigzku z wykonaniem takiego zlecenia, w tym optaty
pobierane przez system wykonywania zlecen, optaty z tytutu rozliczenia i rozrachunku transakcji
oraz wszelkie inne optaty wnoszone na rzecz podmiotéw trzecich uczestniczagcych w wykonaniu
Zlecenia.

4.5. TMS Brokers wykonuje zlecenia niezwtocznie po ziszczeniu warunku wskazanego w zleceniu
(w szczegolnosci w zwigzku z warunkami panujgcymi na rynku) w kolejnosci przyjecia tych
zlecen, chyba, ze co innego wynika z instrukcji Klienta, charakteru zlecenia lub jezeli taka
kolejnos¢ bytaby sprzeczna z interesem Klienta.

4.6. TMS Brokers niezwlocznie zawiadamia Klienta o braku mozliwosci wykonania zlecenia.
Zawiadomienie nastepuje w trybie i na zasadach wskazanych w Regulaminie Swiadczenia danej
ustugi, w szczegolnosci za posrednictwem systemu transakcyjnego.

5. Wykonywanie zlecen — informacje ogélne

5.1. Do wykonywania zlecen Klientow TMS Brokers wykorzystuje zautomatyzowane systemy
transakcyjne.

5.2. TMS Brokers doktada wszelkich staran, aby przy wykonywaniu zlecenia nie dochodzito do
opoznien, w tym w szczegolnosci dla zlecen sktadanych za posrednictwem internetowych
systemow transakcyjnych. Klient powinien mie¢ na uwadze, ze czas realizacji zlecenia
uzalezniony jest od formy jego ztozenia (telefonicznie, w systemie transakcyjnym, osobiscie
w siedzibie TMS Brokers), sposobu i modelu jego wykonania.
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5.3. Niektére zlecenia ztozone za posrednictwem systeméw transakcyjnych online mogg byé
obstugiwane manualnie. W sytuacji Nadzwyczajnej Zmiany Stosunkéw lub Wyjgtkowych
Okolicznosci w rozumieniu Odpowiedniego regulaminu Swiadczenia ustugi, TMS Brokers
moze by¢ zmuszony przerwa¢ procedury automatycznego wykonywania zleceh i
przekierowa¢ obstuge tych zlecen na obstuge manualng, co moze prowadzi¢ do wydtuzenia
czasu wykonywania zlecen. Aby zminimalizowa¢ takie ryzyko, TMS Brokers posiada
rozwigzania, ktére w mozliwie najwigkszym stopniu zapewniajg szybka, uczciwg i rzetelng
realizacje zlecen Klienta.

5.4. Obstuga manualna polega na sprawdzeniu poprawnos$ci kwotowanej ceny przy realizacji
zlecenia przez cztowieka (w odréznieniu od automatycznego procesu weryfikacji poprawnosci
ceny.).

5.5. Obstuga manualna zleceh moze mie¢ miejsce rowniez w sytuacjach obstugi zlecen o
nominatach przekraczajgcych prog wartosciowy okreslony w specyfikacji instrumentéw
finansowych dla danego systemu (TMS Trader, TMS Connect, TMS Prime, TMS Markets).

5.6. Wykonywanie zlecen indywidualnych Klientow moze by¢ prowadzone w trybie manualnym
przez TMS Brokers w razie uzasadnionych podejrzen, ze Klient dopuszcza sie naduzy¢ na
rynku (MAR), zawiera transakcje, ktére mogg mie¢ zwigzek z praniem pieniedzy (AML), lub
stara sie wykorzysta¢ nierynkowe ceny lub przewage informacyjng w ramach stosowanego
oprogramowania lub zawiera transakcje w interwale czasowym mniejszym niz 2 minuty.

5.7. Klient TMS Brokers ma mozliwos¢ sktadania zleceh wskazanych w regulaminach $wiadczenia
ustugi lub specyfikacjach instrumentéw finansowych.

5.8. Sposoéb aktywacji i wykonania zlecen dla kazdej z ustug zostat okreslony w poszczegdélnych
regulaminach $wiadczenia ustug lub specyfikacjach instrumentéw finansowych.

5.9. TMS Brokers moze odrzuci¢ zlecenie Klienta w przypadkach okreslonych w regulaminach
Swiadczenia ustugi lub specyfikacjach instrumentéw finansowych.

5.10. TMS Brokers raz na kwartat przedstawia standardowy czas wykonywania zlecen w zakresie
Instrumentow finansowych rynku OTC w podziale na poszczegdlne klasy aktywdw bazowych.
Przez standardowy czas wykonania zlecenh nalezy rozumie¢ czas wykonania 99% wszystkich
zlecen.

5.11. Statystyki w zakresie standardowego czasu wykonywania zleceh bedg prezentowane na
stronie https://www.tms.pl/dokumenty w formie suplementu do Polityki. Zmiana suplementu
nie stanowi zmiany tresci Polityki.

5.12. Statystyki nie stanowig czesci relacji kontraktowej, nie stanowig jakiegokolwiek zobowigzania
TMS Brokers do wykonania zlecen biezgcych w oparciu o rezultaty z przesziosci i sg
prezentowane wytgcznie pogladowo, w celach informacyjnych.

5.13. TMS Brokers przewiduje, ze czas wykonania zlecen moze by¢ dtuzszy niz czas standardowy
przyktadowo w przypadku wystgpienia nastepujgcych okolicznosci:

e manualne potwierdzanie transakciji;
e awaria systemow informatycznychi sieci teleinformatycznych;
e zawieszenie lub wstrzymanie kwotowan instrumentéw bazowych lub inne podobne sytuacje;
o |uki cenowe;
e bledne kwotowanie dostarczane przez dostawcow cen lub ptynnosci;
e niespojne kwotowania dostarczane przez dostawcéw ptynnosci
e opOGznienia w transmisji danych;
e duza zmiennos$c¢ cen instrumentu bazowego,
e niska ptynnosci na rynku instrumentu bazowego,
e nadzwyczajne zdarzenia rynkowe na rynku instrumentu bazowego;
o W przypadkach wystgpienia sytuacji sity wyzszej;
e natozenie szczegdlnych warunkéw dokonywania transakcji przez odpowiedni rynek
instrumentu bazowego;
e otwarcie rynku;
BEP20210908
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publikacja danych makroekonomicznych;

istotne wydarzenia rynkowe;

szczegotowe instrukcje Klienta;

szczego6lne dla danego instrumentu finansowego warunki wykonania zlecenia;

odlegtos¢ Klienta od serwera transakcyjnego,

jakosc¢ tacza,

e oczekiwanie na potwierdzenie lub wykonanie transakcji przez dostawce ptynnosci.

5.14. Na zgdanie Klienta TMS Brokers obowigzany jest wykaza¢ Klientowi, ze zlecenie zostato
wykonane zgodnie z wdrozong w TMS Brokers Polityka.

5.15. Dodatkowo TMS Brokers przekazuje na stronie internetowej informacje o:

e Srednim czasie wykonania zlecenia wyznaczanym, jako iloraz zagregowanego czasu
wykonania wszystkich zlecen w analizowanym kwartale i liczby wykonan w analizowanym
kwartale,

e Wskazniku procentowym informujgcym, ile zlecen jest realizowanych w czasie
nieprzekraczajgcym 1 sekundy.

5.16. Niezaleznie od powyzszego dla systeméw TMS Trader, TMS Connect, TMS Prime oraz TMS
Markets Spoétka wykonuje zlecenia w maksymalnym czasie 180 sekund, z wyjgtkiem
kontraktéw na réznice kursowe (CFD) opartych o akcje, dla ktérych spotka wykonuje zlecenia
w maksymalnym czasie 600 sekund. Po tym czasie zlecenia sg anulowane.

5.17. Dla kazdego systemu transakcyjnego oraz typu instrumentu finansowego TMS Brokers
okresla w stosownym zarzadzeniu Zrédta kwotowan w tym Dostawcéw plynnosci oraz
Podmioty referencyjne, zgodnie z postanowieniami punktu 3.7 Polityki. Klient w zaleznosci od
systemu transakcyjnego oraz instrumentu finansowego, ma mozliwos¢ odpowiedniego
zweryfikowania ceny, po ktérej jego zlecenie zostato wykonane. W przypadku stwierdzenia
wykonania zlecenia po Btednej cenie w rozumieniu Odpowiedniego regulaminu $wiadczenia
ustugi, Klient ma prawo do zmiany ceny transakcyjnej lub odstgpienia od zawartej transakcji.
Prawo takie przystuguje réwniez TMS Brokers. Dobér Zrédta kwotowan z katalogu
okreslonego w danym zarzgdzeniu jest decyzjg TMS Brokers i nie wymaga kazdorazowego
informowania klienta przy jego zmianie. Szczegétowe zasady informowania i dokonywania
korekt lub odstgpienia od transakciji opisane zostaty w Odpowiednim regulaminie $wiadczenia
ustugi.

5.18. TMS Brokers ma prawo do zamkniecia pozycji Klienta w przypadkach i na zasadach
okreslonych w Odpowiednim regulaminie $wiadczenia ustugi lub dokumentacji umownej.
5.19. W przypadkach ponadprzecietnych wahan kurséw, ograniczonej ptynnosci, a takze w innych
przypadkach okreslonych w poszczegdlnych regulaminach $wiadczenia ustugi TMS Brokers
moze dokona¢ rozszerzenia spreadéw transakcyjnych. Zmiana taka nie wymaga
kazdorazowego informowania Klienta. Szczegoétowe informacje dotyczgce okolicznosci
rozszerzenia spreadow zostaty okreslone w poszczegdlnych regulaminach $wiadczenia
ustugi. W przypadku braku okreslenia spreadu docelowego obowigzujg spready rynkowe,
powiekszone o ewentualng marze (wskazang w tabelach optat i prowizji). TMS Brokers moze
odméwi¢ wykonania transakcji, w przypadku, gdy nie jest w stanie zakwotowac ceny rynkowe;j
lub nie ma zrédta, ktére umozliwiatoby weryfikacje poprawnosci ceny w momencie

wykonywania zlecenia.

5.20. TMS Brokers moze zmieni¢ Zrodta kwotowan, np. w przypadku gdy dane zrodto zaprzestato
kwotowania lub miato przerwe w dostawie kwotowan lub wystgpity przerwy zwigzane z utratg
potgczenia internetowego lub w innych przypadkach np. po przegladzie jakosci danego zrédia,
majac jednakze na uwadze dgzenie do dziatania w najlepszym interesie Klienta. Zmiana taka
nie wymaga kazdorazowego informowania Klienta.

5.21. TMS Brokers umozliwia Klientom wykonywanie zlecen w trybie market. Ostateczna cena

realizacji zlecenia, ktére jest wykonywane w trybie market moze rézni¢ sie od kwotowania

dostepnego w momencie, w ktérym zlecenie zostato przez Klienta ztozone do realizacji tj. TMS
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Brokers nie gwarantuje wykonania zlecenia po cenie uwidocznionej w Systemie
Transakcyjnym (poslizg cenowy). Szczegdty dotyczgce sposobu wykonywania zlecen w
kwestii ceny i ewentualnych jej odchyleh zostaty wskazane w specyfikacjach instrumentow
finansowych i Odpowiednim regulaminie $wiadczenia ustugi.

5.22. TMS Brokers w razie sytuacji zdefiniowanej jako Nadzwyczajna Zmiana Stosunkoéw lub
Wyjatkowych Okolicznosci w rozumieniu Odpowiedniego regulaminu $wiadczenia danej
ustugi moze zdecydowaC sie na zawieszenie kwotowan Ilub kwotowania instrumentéw
finansowych w trybie request. Tryb ten polega na tym, iz kazdorazowo Klient musi wystac
zapytanie o cene obowigzujgcg na instrumencie, a transakcja zawierana jest w oparciu o
odpowiedz Spotki.

5.23. Na zadanie Klienta TMS Brokers moze sporzadzi¢ i przekaza¢ Klientowi informacje na temat
aktualnego stanu wykonania Zlecenia (dotyczy Zlecen oczekujgcych).

6. Szczegotowe zasady wykonywania zlecen w systemach transakcyjnych

6.1. System transakcyjny MT5: TMS Trader i TMS Connect i TMS Prime oraz system transakcyjny
MT4: TMS Markets.

6.1.1. W procesie realizacji zlecen market, w trybie, o ktérym mowa w punkcie 3.1.1. TMS Brokers
realizuje zlecenia (inne niz zlecenia oczekujgce oraz zlecenia typu stop-out) na nastepujacych
zasadach:

6.1.1.1. W momencie wptywu zlecenia do systemu informatycznego TMS Brokers, sprawdzana jest
poprawnos$¢ najlepszej ceny poprzez weryfikacje czy najlepsze ceny dwoch niezaleznych
zrodet dostawcow kwotowan nie roznig sie od siebie o wiecej niz parametr Tolerancji
Kwotowan (dotyczacej btednej ceny) podany w specyfikacji instrumentéow finansowych dla
danej oferty. Sprawdzenie to odbywa sie bez zbednej zwtoki (nie dotyczy zlecen, o ktérych
mowa w punkcie 6.1.6 ponizej);

6.1.1.2. W przypadku zlecen dotyczgcych Instrumentéw finansowych rynku OTC, gdzie zrédtem
kwotowan nie jest podmiot z grupy kapitalowej Oanda oraz w ktérych okreslony zostat
spread docelowy przeprowadzana jest dodatkowa weryfikacja polegajagca na poréwnaniu
cen kwotowanych przez TMS Brokers z cenami pozyskanymi ze Zrédta kwotowan;

6.1.1.3. W wyniku powyzszych sprawdzen transakcja moze zosta¢ wykonana, rekwotowana lub
odrzucona.

6.1.1.4. Zlecenia sg rekwotowane Iub odrzucane réwniez w sytuacjach, gdy istnieje uzasadnione
podejrzenie, ze zrédia kwotowan mogg zawiera¢ nieaktualne ceny.

6.1.1.5. Manualny tryb wykonywania zlecen:

6.1.1.5.1. Manualny tryb wykonywania zleceh polega na tym, ze zlecenie wptywa do
systemu informatycznego obstugiwanego recznie przez TMS Brokers.
6.1.1.5.2. TMS Brokers w ramach nadzoru obrotu weryfikuje poprawno$é ceny

transakcyjnej, na skutek czego zlecenie moze zosta¢ wykonane albo
odrzucone albo zrekwotowane.

6.1.1.5.3. Manualny tryb wykonania zlecen wigze sie z ryzykiem dtuzszego czasu
wykonania albo odrzucenia albo zrekwotowania niz zleceh wykonywanych w
trybie automatycznym, nie dtuzszego jednak niz czas wskazany w punkcie
5.15.

6.1.2. Zlecenia market, ktére Spotka wykonuje w trybie, o ktérym mowa w punkcie 3.1.2. sg
wykonywane w oparciu o ceny pochodzgce od Dostawcy ptynnosci. TMS okresowo
weryfikuje jako$¢ cen i egzekucji poszczegdlinych Dostawcdw ptynnosci.

6.1.3. Za wyjatkiem instrumentéow finansowych w wariancie ofertowym TMS Trader, TMS
Connect i TMS Prime ktérych, cena oparta jest o cene akcji lub funduszy typu ETF, poziom
ceny okreslony w zleceniu z limitem lub zleceniu stop jest jedynie poziomem aktywujgcym
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Zlecenie. Zlecenie po jego aktywacji przechodzi w tryb egzekucji rynkowej (market).
Oznacza to, ze zlecenie moze by¢ wykonane po cenie lepszej, gorszej lub takiej samej jak
okreslona w zleceniu. W przypadku instrumentéw finansowych w wariancie ofertowym
TMS Trader, TMS Connect i TMS Prime ktoérych, cena oparta jest o cene akcji lub funduszy
typu ETF zlecenia limit zostang zrealizowane po cenie wskazanej w zleceniu limit lub
lepszej

6.1.4. Zwyjatkiem Instrumentéw Finansowych ktdrych, cena oparta jest o cene akcjilub funduszy
typu ETF, zlecenia w systemie TMS Trader, TMS Connect,TMS Prime oraz TMS Markets
nie sg wykonywane czastkowo (tzw. ,partial execution”) i sg wykonywane w catosci lub w
ogole (,fill or kill"). W przypadku Instrumentéw Finansowych ktérych, cena oparta jest o
cene akcji lub funduszy typu ETF moga one zosta¢ wykonane w catosci, w czgstkowo lub
w ogole.

6.1.5. Zlecenie stop-out jest szczegdlnym typem zlecenia, ktérego aktywacja dokonuje sie na
podstawie zasad okreslonych w Odpowiednim regulaminie $wiadczenia ustugi i jego
realizacja dokonywana jest po cenie dostepnej dla Klienta w systemie transakcyjnym bez
uwzgledniania gtebokosci rynku.

6.1.6. Zlecenia market dla wariantu ofertowego TMS Connect i TMS Prime (dla instrumentéw ze
zmiennym spreadem), w przypadku gdy Zrédtem kwotowan jest spétka z grupy kapitatowe;
Oanda Global Corporation, sg wykonywane w oparciu o ceny pochodzgce od Zrddta
kwotowan. TMS Brokers dokonuje okresowych przegladéw jakosci realizacji zlecen
zgodnie z zasadami okreslonymi w punktach 8.2.2.1 - 8.2.2.4.

6.2. System transakcyjny TMS Direct:

6.2.1. Systemtransakcyjny TMS Direct — zlecenia Klienta w systemie TMS Direct sg wykonywane
zgodnie z zasadami wskazanymi w ,Saxo Bank Order Execution Policy”. Klient moze
zapozna¢ sie z tym dokumentem na stronie https://www.home.saxo/pl-pl/legal/general -
business-terms/saxo-general-business-terms. Na wniosek Klienta TMS Brokers dostarczy
klientowi tlumaczenie na jezyk polski ww. dokumentu. Ttumaczenie to ma charakter
wytgcznie pomocniczy, a wigzacg jest wersja jezykowa wskazana na ww. stronie
internetowej.

7. Kwotowania cen instrumentéw finansowych

7.1. Kwotowania dostepne w Systemie Transakcyjnym MT4 oraz MT5 mogg by¢ Kwotowaniami
tworzonymi przez TMS Brokers na podstawie informacji oraz rynku pochodzacych ze Zrédet
Kwotowan (dane przetworzone).
7.2. Kwotowania dostepne w Systemie Transakcyjnym MT4 oraz MT5 mogg byé réwniez
Kwotowaniami bezposrednio pochodzacymi od Zrédet Kwotowan. W takim przypadku Klient ma
prawo zgdania od TMS Brokers informacji o Kwotowaniu pochodzacym od Zrédta Kwotowan wraz
Z jego danymi.
7.3. TMS Brokers oferuje w wariantach ofertowych staly lub zmienny Spread transakcyjny. W
przypadku statego Spreadu transakcyjnego jego docelowa wartos¢ zostata okreslona w
Specyfikacji Instrumentéw Finansowych z zastrzezeniem postanowienn wtasciwych regulaminow
Swiadczenia ustug maklerskich.
7.4. TMS Brokers do cen pochodzacych ze Zrédet kwotowan albo Dostawcéw ptynno$ci moze dodaé
marze (wskazang w Tabeli optat i prowizji).
7.5. Tworzenie kwotowan dla ustugi TMS Connect i TMS Markets
7.5.1. Ceny (bid i ask) odzwierciedlajgce oferty kupna i sprzedazy dla transakcji pochodzg z
zewnetrznych Zrédet kwotowan w odniesieniu do rynku bazowego / aktywoéw / produktéw
referencyjnyh (petny katalog Zrédet kwotowan ujawniony jest w Zarzadzeniu Prezesa
Zarzadu dostepnym na stronie www.tms.pl/dokumenty).

7.5.2. W przypadku zastosowania modelu, o ktérym mowa w punkcie 3.1.2. — Zrédtlem kwotowan

jest Dostawca ptynnoéci albo Zrodio kwotowan.
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7.5.3. W przypadku CFD opartych o pary walutowe oraz CFD opartych o metale (ztoto i srebro)
w przypadku gdy Zrédlem kwotowan jest spdtka z grupy kapitatowej Oanda Global
Corporation to ceny (bid i ask) pochodzg od podmiotéw referencyjnych wskazanych w
Suplemencie numer 1 do Polityki (petny katalog Zrédet kwotowan ujawniony jest w
Zarzgdzeniu Prezesa Zarzgdu dostepnym na stronie www.tms.pl/dokumenty). W takim
przypadku cena tworzona jest w oparciu o najlepszg cene (best bid i best ask) od Zrédet
referencyjnych z uwzglednieniem dostepnej gtebokosci rynku, minimalnego spreadu lub
marzy ujawnionej w Tabeli Optat i Prowizji dla danego wariantu ustugowego.

7.6. Tworzenie kwotowan dla ustugi TMS Trader

7.6.1. Ceny (bid i ask) odzwierciedlajgce oferty kupna i sprzedazy dla transakcji pochodzg od
Zrédet kwotowan (petny katalog Zrédet kwotowan ujawniony jest w Zarzgdzeniu Prezesa
Zarzgdu dostepnym na stronie www.tms.pl/dokumenty) z zastrzezeniem postanowien
punktow 7.2.2-7.2.6.

7.6.2. W przypadku zastosowania modelu, o ktérym mowa w punkcie 3.1.2. — Zrédtlem kwotowan
jest Dostawca ptynno$ci albo Zrodto kwotowan.

7.6.3. Do ustalenia ostatecznej ceny kalkulowana jest cena $rednia (mid) z kwotowan bid i ask
oraz narzucana jest marza okreslona jako spread docelowy wskazany w specyfikacji
instrumentéw finansowych.

7.6.4. W sytuacjach okre$lanych jako Nadzwyczajna Zmiana Stosunkow Ilub Wyjgtkowe
Okolicznosci w rozumieniu Regulaminu $wiadczenia danej ustugi spread moze znaczaco
wykroczy¢ poza wartos¢ spreadu docelowego wskazang w specyfikacji instrumentéw
finansowych.

7.6.5. W przypadku transakcji CFD opartych o ceny akcji, ETF i kryptowalut kwotowania tworzone
sg wg. pkt.7.5.1. powiekszone o ewentualng marze (wskazang w Tabeli optat i prowizji).

7.6.6. W przypadku transakcji, o ktérych mowa w pkt 7.5.3, kwotowania tworzone sg zgodnie z
pkt 7.6.3, w oparciu o cene okreslong zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 7.5.3,
powiekszong o ewentualny narzut (okreslony w Tabeli Opfat i Prowizji)..

7.7. Tworzenie kwotowan dla wariantu ustugowego TMS Direct )

7.7.1. Kwotowania dostepne w Systemie Transakcyjnym pochodzg ze Zrédet Kwotowan.

7.7.2. Ceny systemie Transakcyjnym TMS Direct tworzone sg poprzez dodanie marzy w postaci
spreadu do kwotowan otrzymanych od Saxo Bank A/S dla kontraktéw CFD oraz kontraktow
forward. Dla kontraktow futures oraz opciji gietdowych cena jest tozsama z ceng uzyskang
przez TMS Brokers od Saxo Bank A/S bez zadnej dodatkowej marzy.

7.8. Wariant ofertowy TMS Prime w zakresie oferowanych instrumentéw zawiera instrumenty
dostepne w ofercie TMS Trader oraz TMS Connect. Kwotowanie tych instrumentéw nastepuje
na zasadach opisanych w punktach 7.5 oraz 7.6.

8. Weryfikacja i monitorowanie najlepszego wykonania

8.1. TMS Brokers regularnie monitoruje i weryfikuje wypetnianie postanowien niniejszej Polityki w

celu zapewnienia najlepszego wykonania zlecen dla Klientéw.

8.2. Powyzsze wypetniane jest w szczegdlnosci poprzez:

8.2.1. Weryfikacje cen w ujeciu ex-ante - ceny dostepne na platformie w momencie wplywu
zlecenia wystanego przez Klienta do systemu transakcyjnego TMS Brokers poréwnywane
sg z cenami z innych Zrodet kwotowan/Podmiotéw referencyjnych przed wykonaniem
zlecenia w celu upewnienia sie, ze kwotowania dostarczane Klientom nie sg istotnie
odchylone i stanowig ceny rynkowe. Szczegdtowy sposdb powyzszej weryfikacji zostat
przedstawiony w Rozdziale 6 niniejszej Polityki;

8.2.2. Weryfikacja cen ex post — TMS Brokers okresowo weryfikuje jakos¢ wykonywanych zlecen
w celu identyfikacji stabo$ci proceséw wykonywania zlecen oraz niskiej jako$ci Zrodet
kwotowan. Konsekwencjg tej weryfikacji moze by¢ zmiana Zrodta kwotowan. Powyzsze
realizowane jest w szczegdélnosci poprzez:
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8.2.2.1. poréwnywanie cen transakcyjnych do cen z innych Zrédet kwotowar/Podmiotow
referencyjnych lub renomowanej agencji informacyjnej (Benchmarkéw),

8.2.2.2. weryfikacje statystyk dotyczgcych odrzucen i rekwotowan,

8.2.2.3. weryfikacje realizowanych odchylen cen transakcyjnych od cen dostepnych na platformie
w momencie wykonania zlecenia,

8.2.2.4. monitorowanie skarg dotyczacych jako$ci wykonywania zlecen.

8.2.3. W przypadku systemu TMS Direct weryfikacja nastepuje poprzez analize statystyk oraz
raportow publikowanych przez Saxo Bank A/S dotyczacych wykonywania zlecen oraz
poprzez dziatania okreslone w punkcie 8.2.2.1.

8.3. Benchmarkami na potrzeby oceny jako$ci wykonywania zlecen s3a:

8.3.1. Dlatransakcji na instrumentach CFD, dla ktérych instrumentem bazowym jest instrument
kwotowany w obrocie zorganizowanym — ceny (oferty kupna i sprzedazy) instrumentéw
bazowych na rynku wskazanym w specyfikacji instrumentéw finansowych,

8.3.2. Dlatransakcji opartych o spready rynkowe (state lub zmienne) nainstrumentach bazowych
nienotowanych w obrocie zorganizowanym — ceny zawarcia transakcji bedg poréwnywane
z kwotowaniami uzyskiwanymi od podmiotéwinnych niz Zrédto kwotowan wykorzystywane
do kwotowania danego instrumentu finansowego.

8.4. Dodatkowo raz w roku procesy okreslone w niniejszej Polityce, jak rowniez sama Polityka
podlegajg niezaleznemu przegladowi w zakresie ich skutecznosci w ramach kontroli
wewnetrznej, kontroli nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci z prawem lub audytu wewnetrznego. TMS
Brokers moze rowniez zlecaé zewnetrzne audyty w tym zakresie. Takiego przeglgdu dokonuje
sie rowniez za kazdym razem, gdy nastgpi istotna zmiana, kt6ra na state wptywa na zdolno$é
firmy inwestycyjnej do dalszego uzyskiwania w sposéb ciggty moZzliwie najlepszego dla Klientow
wyniku podczas wykonywania zlecen Klientow w zakresie ustug objetych Polityka.

8.5.Majac na uwadze szczegdlng role, jakg petnig technologie informatyczne dla proceséow
okreslonych w niniejszej Polityce, TMS Brokers wdrozyt procesy zarzadzania ryzykiem
operacyjnym, w tym ryzykiem zwigzanym z systemami informatycznymi oraz procesy
zapewnienia ciggtosci biznesowej. Wydajnos¢ stosowanych systeméw informatycznych (w
szczegolnosci platform transakcyjnych) monitorowana jest na biezgco, a w przypadku
identyfikacji potencjalnych stabosci, TMS Brokers podejmuje niezbedne kroki dla zapewnienia
ciggtosci i wysokiej jakosci Swiadczonych z wykorzystaniem tych systemoéw ustug.

8.6. TMS Brokers publikuje co najmniej raz do roku informacje dotyczacg najlepszych systeméw
wykonywania zlecen i jakosci wykonania zlecen. Informacja obejmuje wykaz pieciu najlepszych
systeméw wykonywania zlecen pod wzgledem wolumenu obrotu, w ktérych TMS Brokers
wykonato zlecenia Klientéw w poprzednim roku, a takze informacje dotyczace uzyskanej jakosci
wykonania Informacja publikowana jest na stronie internetowej TMS  Brokers
(www.tms.pl/dokumenty).

8.7. Klientowi przystuguje prawo do skfadania TMS Brokers wnioskéw o udzielenie informacji na
temat sposobu wykonywania zleceh oraz zasad dokonywania przegladu sposobu wykonywania
zlecen. W przypadku, otrzymania uzasadnionych i proporcjonalnych wnioskéw Klienta, TMS
Brokers udziela jasnych odpowiedzi w rozsgdnym terminie.

9. Odstepstwa i ostrzezenia

9.1. TMS Brokers doktada nalezytych staran, aby stosowac sie do przedmiotowych zasad podczas
wykonywania zlecen Klientdéw z zastrzezeniem postanowien niniejszego Rozdziatu.

9.2. Konkretne dyspozycje Klienta okreslajace specyficzne warunki wykonania zlecenia mogg
uniemozliwi¢ TMS Brokers podjecie opisanych w niniejszej Polityce krokéw, ktére zostaly
opracowane i wdrozone w ramach Polityki w celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku przy
wykonywaniu takiego zlecenia w odniesieniu do elementéw, ktérych dyspozycje te dotycza.
Zasady obowigzujgce na niektorych rynkach mogg uniemozliwi¢ TMS Brokers zastosowanie

niektorych instrukcji Klienta.
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9.3. TMS Brokers moze nie by¢ w stanie zastosowac sie do zasad wynikajgcych z niniejszej Polityki
w przypadku Nadzwyczajnej Zmiany Stosunkéw lub Wyjgtkowych Okolicznosci w rozumieniu
Odpowiedniego regulaminu Swiadczenia danej ustugi lub w innych przypadkach okreslonych w
niniejszej Polityce lub w Odpowiednim regulaminie $wiadczenia danej ustugi. Ztozenie zlecenia
nie gwarantuje jego wykonania.

9.4.W przypadkach okreslonych w Rozdziale 3 TMS Brokers w celu realizacji zlecenia Klienta
zawiera transakcje bezposrednio z Klientem tj. pozostaje drugg strong zawartej transakciji.
Przedmiotowa transakcja stanowi potencjalne zrédto konfliktu intereséw. Konflikt intereséw
wystepuje w sytuacji, gdy Klient otwiera pozycje, ktéra jest pozycjg przeciwng do pozycji TMS
Brokers, tym samym strata Klienta poniesiona na tej transakcji stanowi zysk TMS Brokers.

9.5. Szczegdtowe informacje na temat podstawowych zasad postepowania TMS Brokers w
przypadku konfliktu intereséw, w tym przyjmowania i przekazywania zachet dostepne sg na
stronie www.tms.pl/dokumenty w dokumencie Regulamin zarzgdzania konfliktami intereséw.

9.6. Zasady wskazane w Polityce przedstawiajg podej$cie do zbiorowego wykonywania zlecen. Tym
samym Polityka nie definiuje w jaki sposdb jestlub bedzie obstugiwane kazde zlecenie z osobna.

9.7. Dokonywanie transakcji za posrednictwem systemow elektronicznych obarczone jest ryzykiem
wystgpienia btedéw lub opdznien w realizacji transakcji lub emisji danych. Czynniki wptywajace
na btedy i opdznienia zostaty wskazane w Charakterystyce instrumentéw finansowych i opisie
ryzyka.

10. Postanowienia koncowe

10.1. TMS Brokers ma prawo do zmiany Polityki na zasadach okreslonych w Odpowiednim
regulaminie $wiadczenia danej ustugi.

10.2. TMS Brokers informuje kazdorazowo Klienta o zmianach w treSci Polityki, przesytajac
zmieniong Polityke w sposdb zdefiniowany przez Klienta na Karcie Danych Klienta.

10.3. Postanowienia Polityki w brzmieniu zawierajgcym dokonane zmiany bedzie wigzgce dla
Klienta, o ile w terminie 14 dni kalendarzowych od dnia otrzymania informacji o ich dokonaniu
nie przesle do TMS Brokers wypowiedzenia Umowy Ramowej zgodnie z przepisami
Odpowiedniego regulaminu $wiadczenia ustugi (zastosowanie ma termin wypowiedzenia
Umowy Ramowej tam wskazany). Brak otrzymania wypowiedzenia Umowy Ramowej w
terminie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim oznacza, ze Klient akceptuje postanowienia
Polityki w nowym brzmieniu.

10.4. W przypadku dokonania przez Klienta Transakcji po otrzymaniu od TMS Brokers wiadomosci
0 zmianie niniejszej Polityki (przed uptywem terminu, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym)
zastosowanie majg postanowienia Polityki w nowym brzmieniu.

10.5. Zobowigzanie TMS Brokers do zapewnienia najlepszego wykonania zlecenia nie oznacza, ze
TMS Brokers jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek dodatkowych obowigzkow
wykraczajgcych poza okreslone obowigzki regulacyjne.

10.6. Zmiany w Polityce wykonywania zlecen wprowadzane sgUchwatg Zarzadu TMS Brokers.

10.7. Niniejsza Polityka stanowi integralng cze$¢ umowy o wykonywanie zleceh i powinna by¢
czytana i interpretowana w potgczeniu z umowg o wykonywanie zlecen i regulaminami
Swiadczenia ustug.

10.8. Polityka ma zastosowanie do Klientéw detalicznych jak i do Klientéw profesjonalnych. Polityka
nie ma zastosowania do uprawnionych kontrahentéw.

10.9. Polityka obowigzuje od dnia 8 wrzesnia 2021 roku.
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Zrédfa kwotowan, w tym lista dostawcéw ptynnosci, lista podmiotéw referencyjnych oraz systeméw

wykonywania zlecen:

Typ instrumentu

Zr6dto kwotowan, lista
dostawcow ptynnosci

Lista podmiotéw referencyjnych

dla wariantu ustugowego TMS Trader, TMS Connect, TMS Prime i TMS Markets

CFD oparte o pary walutowe oraz
GOLD.pro, GOLD.std, GOLD, SILVER.pro,
SILVER .std, SILVER, XAUUSD, XAGUSD,
XAUUSD.stp, XAGUSD.stp

Oanda Australia Pty

Citadel Securities, Bank of America,
BTMU, Citibank, Morgan Stanley,
XTX Matkets, JP Morgan, Deutsche
Bank, Credit Suisse, StanChart, UBS,
Goldman, Commerzbank, Invast,
Jump Trading, HC Tech, UBS,
Societe Generale, Oanda Australia
Pty.

CFD oparte o indeksy (z wyjatkiem EU50.pro,
EU50.std, JP225.pro, JP225.std, JP.225,
AU200.pro, AU200.std, ES35.pro, ES35.std,
ES.35, FR40.pro, FR40.std, FR.40)

Saxo Bank A/S, IG (Markets Ltd.,
Europe GmbH), Bloomberg L.P.

Bloomberg L.P.

CFED oparte o indeksy PL20.pro, PL.20.std, SaxoBank A/S, IG (Markets Ltd., Bloomberg L.P.
PL.20 oraz GB100.pro, GB100.std, UK.100 Europe GmbH), X-Trade Brokers
DM S.A., Bloomberg L.P.
CFD oparte o surowce (z wyjatkiem Saxo Bank A/S, IG (MarketsLtd., Bloomberg L.P.
COTTON.pro, COTTON.std, SUGAR.pro, Europe GmbH), Bloomberg L.P.
SUGAR.std COFFEE.pro, COFFEE.std,
COCOA.pro, COCOA.std OILWTLpro,
OILWTLstd, OIL.WTI)
CFD oparte o surowce: COTTON.pro, SaxoBank A/S, IG (Markets Ltd., Bloomberg L.P.
COTTON.std, SUGAR.pro, SUGAR.std Europe GmbH), X-Trade Brokers
COFFEE.pro, COFFEE.std , COCOA.pro, DM S.A., Bloomberg L.P.
COCOA std OILWTILpro, OILWTLstd,
OILWTI
CFD oparte o ceny obligacji Saxo Bank A/S, IG (Markets Ltd., Bloomberg L.P.
Europe GmbH), Bloomberg L.P.
CFD oparte o akcje amerykanskie Saxo Bank A/S, IG (MarketsLtd., Bloomberg L.P.
Europe GmbH), CBOE.
CFD oparte o akcje niemieckie SaxoBank A/S, IG (Markets Ltd., Bloomberg L.P.

Europe GmbH), CBOE.

CFD oparte o akcje hiszpanskie

Saxo Bank A/S, IG (Markets Ltd.,
Europe GmbH), CBOE.

Bloomberg L.P.

CFED oparte o akcje brytyjskie

SaxoBank A/S, IG (Markets Ltd.,
Europe GmbH), CBOE.

Bloomberg L.P.

CFD oparte o akcje z GPW

Saxo Bank A/S, IG (Markets Ltd.,
Europe GmbH), X-Trade Brokers
DM S.A., GPW

Bloomberg L.P.

JP.225, AU200.pro, AU200.std, ES35.pro,
ES35.5td, ES.35, FR40 pro, FR40.std, FR.40

CFD oparte o ETF’y Saxo Bank A/S, IG (Markets Ltd., Bloomberg L.P.
Europe GmbH), CBOE.
CFD oparte o kryptowaluty (oparte o kontrakty Bloomberg L.P. Bloomberg L.P.
futures)
CFD oparte o kryptowaluty, LMAX Global LMAX Global, LMAX Digital
EU50.pro, EU50.std, JP225 pro, JP225std, LMAX Global LMAX Global, LMAX Exchange
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dla wariantu ustugowego TMS Directi TMS MiniDirect

Futures Saxo Bank A/S Bloomberg L.P.
Opgje gieldowe SaxoBank A/S Bloomberg L.P.
Pozostate Saxo Bank A/S Saxo Bank A/S

W zakresie kontraktéw futures systemem wykonywania zlecen s3 nastepujace rynkiregulowane

Amerykanskie Europejskie Azjatyckie
COMEX ICE-EUROPE SGX
NYMEX EEX OSAKA

CME EUREX HKEK
CBOT EURONEXT TSE
CBOE OMX NORDIC SFE

MONTREAL MEFF
ICE-US IDEM

W zakresie opcji gietdowych system wykonywania zlecen sg nastgpujace rynkiregulowane

Amerykanskie Europejskie Azjatyckie
COMEX ICE-EUROPE SGX
NYMEX EUREX OSAKA

CME EURONEXT HKEK
CBOT MEFF ASK
CBOE OSLO BORS

OcCC IDEM

ICE-US OMX

Niniejszym TMS Brokers wskazuje, ze w zakresie kontaktéw futures

sg nastepujgce rynki regulowane:

systemem wykonywania zlecen

Amerykanskie Europejskie Azjatyckie
COMEX ICE-EUROPE SGX
NYMEX EEX OSAKA

CME EUREX HKEK
CBOT EURONEXT TSE
CBOE OMX NORDIC SFE

MONTREAL MEFF
ICE-US IDEM

Niniejszym TMS Brokers wskazuje, ze w zakresie opcji gietdowych systemem wykonywania zleceh sg

nastepujgce rynki regulowane:

Amerykanskie Europejskie Azjatyckie
COMEX ICE-EUROPE SGX
NYMEX EUREX OSAKA

CME EURONEXT HKEK
CBOT MEFF ASK
CBOE OSLO BORS

OCC IDEM

ICE-US OMX

Dodatkowe informacje w tym zakresie zostaty wskazane w dokumentach:
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e Futures Contract Specifications
e Contract Option Specifications
na stronie https://www.home.saxo/pl-pl/legal/general-business-terms/saxo-general-business-terms

Zlecenia dla ustugi TMS Direct w zakresie instrumentow gietdowych wykonywane sg za posrednictwem
Saxo Bank A/S z siedzibg w Krélestwie Danii, posiadajgcym licencje bankowg o numerze 1149,
nadzorowanym przez Finanstilsynet: https://www.finanstilsynet.dk/en.

Lista podmiotéw referencyjnych, zrédet kwotowan w tym dostawcow ptynnosci dla ustugi TMS Trader,
TMS Connect, TMS Prime i TMS Markets nie jest listg zamknieta i moze ulega¢ zmianom w zaleznosSci
od sytuacji rynkowej.
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