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Regulamin §wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem instrumentéow
finansowych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A.

zatacznik nr 1

do Umowy o Zarzadzanie Portfelem Instrumentéw Finansowychnt ..................
POSTANOWIENIA OGOLNE okreslany W Liscie Strategii
Inwestycyjnych;

§1
Zakres Regulaminu

. Niniejszy  Regulamin  okresla  warunki
zawierania, wykonywania, dokonywania zmian
i rozwiazywania Umowy o Zarzadzanie
Portfelem Instrumentéw Finansowych.

. Regulamin stanowi integralna czes¢ Umowy,
ktérej stronami sa Dom Maklerski TMS
Brokers S.A. oraz Klient i jest wiazacy dla obu
stron z chwila jej zawarcia.

. Usluga zarzadzania portfelem instrumentow
finansowych $wiadczona jest na rzecz
Klientéw Detalicznych oraz Profesjonalnych.

. Regulamin okresla prawa i obowigzki stron
wynikajace z zawarcia Umowy oraz warunki
$wiadczenia przez Dom Maklerski TMS
Brokers S.A. ustugi zarzadzania portfelem
instrumentéw finansowych dla Klientéw
Detalicznych oraz Profesjonalnych

. Zalaczniki do Regulaminu wskazane w tresci
Regulaminu stanowig jego integralna czesé.

§2
Definicje

. Uzyte w Regulaminie pojecia kazdorazowo
oznaczaja:

1) Aktywa — S$rodki pieni¢zne  oraz
Instrumenty Finansowe oraz
wierzytelnosci  z  tych Instrumentéw
Finansowych, objete Umowsa;

2) Aktywa netto — warto$¢ Aktywow
pomniejszona o warto$¢ zobowigzan
zaciagnietych w zwiazku ze §wiadczeniem
Uslugi;

3) Benchmark - obiektywny wskaznik
finansowy, do ktérego poréwnywane beda
wyniki Portfela w celu ustalenia poziomu
efektywnosci $wiadczonej Ustugi
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4) Dyspozycja —  polecenie  Klienta
dokonania okreslonej czynnosci zwiazanej
ze $wiadczeniem Uslugi, z wylaczeniem
czynno$ci  zwigzanych z  transakcjami
Instrumentami Finansowymi, zlozone w
formie pisemnej lub za pomoca Srodkéw
Komunikacji Elektronicznej;

5) Dzien Roboczy — kazdy dzied, w ktorym
odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

6) Dzienn Wyceny — kazdy Dzied Roboczy
oraz kazdy ostatni dzien miesigca;

7) Instrumenty Finansowe — instrumenty

finansowe w rozumieniu Ustawy o
Obrocie;

8) Karta Danych Klienta — dokument
stanowiacy integralna czes¢ Umowy, w
ktérym zawarte zostaly dane
identyfikacyjne Klienta;

9) Karta Informacyjna o TMS Brokers
oznacza ,Kart¢ Informacyjna o TMS

Brokers” dostepna na stronie internetowe;j
TMS Brokers, -

10)Klient — osoba fizyczna, osoba prawna lub
jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej, ktora zawarta z TMS
Brokers Umowe, lub z ktéra Umowa ma
zosta¢ zawarta, w sytuaci gdy TMS
Brokers podejmuje dzialania majace na
celu zawarcie Umowy;

11)Klient Detaliczny — oznacza Klienta o
ktérym mowa w art. 39cUstawy o Obrocie;

12)Klient Profesjonalny — oznacza Klienta, o
ktérym mowa w art. 3 pkt 39b Ustawy o
Obrocie;

13)KNF — Komisja Nadzoru Finansowego;

14)Komitet Inwestycyjny — organ doradczy
przy Departamencie Zarzadzana
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Aktywami, w skiad ktérego wchodza
Zarzadzajacy oraz upowaznieni
pracownicy TMS Brokers, zobowigzany
m.in. do opiniowania 1 zatwierdzania
strategii inwestycyjnych, przyjmowania i
zatwierdzania listy instrumentéw
finansowych, ktére moga stanowic
przedmiot lokat w ramach Portfela,
nadzorowania procesu inwestycyjnego,
przegladu 1 zatwierdzania raportéw z
ryzyka oraz ocen¢ wynikéw zarzadzania
Portfelem oraz realizacji zalozen strategii
inwestycyjnych;

15)Lista  Strategii Inwestycyjnych —
stanowiacy zalgcznik nr 1 do niniejszego
Regulaminu wykaz Strategii
Inwestycyjnych oferowanych przez TMS
Brokers w ramach Uslugi;

16)Minimalna Warto$¢ Portfela — okreslona
w Zarzadzeniu Prezesa Zarzadu TMS
Brokers minimalna warto$¢ Aktywow
wymagana dla zawarcia Umowy z
zastrzezeniem § 8 ust. 4;

17) Okres Rozliczeniowy - miesiac
kalendarzowy albo pozostala po dniu
zawarcia Umowy  cz¢s§é miesigca

kalendarzowego lub  cze$¢  miesigca
kalendarzowego, w ktérym rozwigzano
Umowe, od jego poczatku do dnia
rozwigzania Umowy;

18) Osoba Zaangazowana — w odniesieniu
do TMS Brokers oznacza dowolng
sposrod nastepujacych osob:

a) dyrektor, akcjonariusz TMS Brokers,
czlonek personelu kierowniczego TMS
Brokers, w tym cztonek Zarzadu TMS
Brokers, lub agent TMS Brokers;

b) dyrektor, wspdlnik lub osoba na
stanowisku réwnorzednym, lub czlonek
personelu kierowniczego agenta TMS
Brokers;

¢) Pracownik lub pracownik agenta TMS
Brokers, jak réwniez kazda inna osoba
fizyczna, ktorej ustugi pozostaja do
dyspozycji i pod kontrola TMS Brokers
lub agenta TMS Brokers i ktora
uczestniczy w $wiadczeniu ustug i
wykonywaniu dzialalno$ci maklerskiej
TMS Brokers;

d) osoba fizyczna, ktéra bezposrednio
uczestniczy w $wiadczeniu ustug na rzecz
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TMS Brokers lub agenta TMS Brokers na
mocy umowy, o ktérej mowa w art. 81a
ust. 1 Ustawy o Obrocie, w zwigzku ze
$wiadczonymi przez TMS Brokers
ustugami maklerskimi 1 wykonywang
dziatalnoscia maklerska.

19)Partner — firma inwestycyjna prowadzaca
Rachunki Inwestycyjne, ktéra przechowuje
Aktywa oraz wykonuje zlecenia nabycia lub
zbycia Instrumentéw Finansowych na
rachunek dajacego zlecenie;

20)Pelnomocnictwo - pisemne
petnomocnictwo do dokonywania
czynnos$ci zwigzanych z zarzadzaniem
Portfelem Instrumentéw Finansowych
udzielane TMS Brokers przez Klienta;

21)Podmiot Swiadczacy Ustugi
Finansowe — instytucja, o ktérej mowa w
art. 2 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 1 marca
2018 r. o przeciwdzialaniu  praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

(Dz.U. z 2018 r., poz. 723);

22)Polityka dziatania w najlepiej pojetym
interesie Klienta — oznacza ,,Polityke
dziatania Domu Maklerskiego  TMS
Brokers S.A. w najlepiej pojetym interesie
Klienta” w zwiazku ze $wiadczeniem
ustugi zarzadzania portfelami;

23)Portfel — Aktywa zgromadzone na
Rachunkach  Inwestycyjnych,  wobec
ktoérych realizowana jest dana Strategia
Inwestycyjna;

24)Pracownik — osoba pozostajaca z TMS
Brokers w stosunku pracy, zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze.

25)Rachunek Inwestycyjny — rachunek
pienigzny, rachunek papierow
warto$ciowych, ewidencje, rejestry
Instrumentéw Finansowych na ktérych
rejestrowane s3 Aktywa Klienta;

26)Raport Oktresowy — sporzadzany przez
TMS Brokers 1 przekazywany Klientowi
raport z wykonywania Ustugi ;

27)Rozporzadzenie — rozumie si¢ przez to
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i
warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw
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powierniczych (Dz. U. 2018 r., poz. 1112);

28)Rozporzadzenie 2017 /565 -
rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 t.
uzupelniajace  dyrektywe  Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogéw organizacyjnych
i warunkéw prowadzenia dzialalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy
(Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 1, z
pozn. zm.),

29)Srodki Komunikacji Elektronicznej -
Strona Internetowa, e-mail oraz telefon;

30)Strategia Inwestycyjna — okres§lone w
Umowie i stanowigce jej integralng czg$¢
zasady dokonywania lokat w Instrumenty
Finansowe;

31)Strona Internetowa — oznacza strong
internetowg TMS Brokers pod adresem

www.tms.pl;

32)System ‘Transakcyjny — dostarczane
przez  zewnetrznych — Partneréow i
uzytkowane przez TMS Brokers platformy
elektronicznego obrotu Instrumentami
Finansowymi poza obrotem
zorganizowanym.

33)TMS Brokers — Dom Maklerski TMS
Brokers S.A;

34)Tabela Optat i Prowizji — oznacza Tabelg
Oplat i Prowizji zwigzanych ze
$wiadczeniem Uslugi stanowiaca zalacznik
nr 2 do Regulaminu;

35) Trwaly Nosnik — oznacza nosnik
umozliwiajacy uzytkownikowi
przechowywanie adresowanych do niego
informacji w spos6b umozliwiajacy dostep
do nich przez okres odpowiedni do celéw,
ktérym te informacje sluza, 1 pozwalajacy
na odtworzenie przechowywanych
informacji w niezmienionej postaci;

36)Umowa — Umowa o Zarzadzanie
Portfelem Instrumentéw Finansowych;

37)Ustuga — usluga zarzadzania portfelem
instrumentow finansowych;

38)Ustawa o Obrocie — ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca
2005 r. Dz.U. z 2017 1., poz. 1768, z pdzn.
zm.);
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39)Ustawa o Ofercie — ustawa o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do
zotganizowanego systemu obrotu oraz o
spolkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2018 1.,
poz. 512);

40)Zarzadzajacy — osoba upowazniona przez
TMS Brokers do podejmowania czynnosci
w ramach zarzadzania Portfelem zgodnie
ze Strategia Inwestycyjng okreslong przez
Klienta w Umowie i wpisana przez KNF
na list¢ doradcoéw inwestycyjnych.

2. W sprawach nieuregulowanych w Umowie

oraz w niniejszym Regulaminie stosuje si¢
przepisy prawa polskiego.

TRYB I WARUNKI ZAWARCIA UMOWY

§3

Czynnosci przed zawarciem Umowy

1. TMS Brokers przed zawarciem z Klientem

Umowy przekazuje mu przy uzyciu Trwalego
Nosnika lub przez zamieszczenie na stronie
internetowej www.tms.pl,, z zastrzezeniem § 3
ust. 2 ponizej, szczegblowe informacje
dotyczace TMS Brokers oraz ustugi, ktéra ma
by¢ $wiadczona na podstawie Umowy,
a w szczegolnosci:

1) nazwe i adres TMS Brokers;

2) dane pozwalajace na bezposredni kontakt
Klienta z TMS Brokers;

3) wskazanie jezykdw, w ktdrych Klient moze
kontaktowaé¢  sie¢  zTMS  Brokers,
i w ktérych sporzadzane beda dokumenty
oraz przekazywane informacje;

4) metody komunikacji, z ktérych nalezy
korzysta¢ w kontaktach TMS Brokers z
Klientem;

5) o$wiadczenie TMS Brokers
potwierdzajace, ze TMS Brokers posiada
zezwolenie oraz nazwe 1 adres organu
nadzoru, ktory udzielit TMS Brokers
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej;

6) wskazanie szczegotowych zasad
$wiadczenia  Uslugi na  podstawie
zawieranej Umowy;

7) o$wiadczenie potwierdzajace fakt, ze TMS
Brokers dziala za posrednictwem agenta
TMS Brokers, w ktoérym wskazuje si¢
pafistwo czlonkowskie, w ktoérym agent
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TMS Brokers jest zarejestrowany, jezeli
TMS  Brokers  dziata za  jego
posrednictwem;

8) wskazanie podstawowych zasad wnoszenia
i zalatwiania przez TMS Brokers skarg
Klientéw skladanych w zwigzku ze
$wiadczona przez TMS Brokers Usluga;

9) ogdlny opis przyjetej 1 utrzymywanej przez
TMS Brokers polityki przeciwdziatania
konfliktom intereséws;

10)wskazanie charakteru, czgstotliwosci 1
terminéw raportow ze §wiadczenia ustugi
maklerskiej, ktéra ma by¢ §wiadczona na
podstawie zawieranej Umowy,
przekazywanych Klientowi przez TMS
Brokers;

11)Brokers dotyczace Polityki dziatania w
najlepiej pojetym interesie Klienta;
12)wskazanie kosztow 1 oplat zwigzanych z

ustugami maklerskimi §wiadczonymi przez
TMS Brokers;

13)informacje na temat metody oraz
czestotliwosci  wycen  instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w Portfelu.;

14)szczegbly dotyczace uznaniowego
przekazywania w zarzadzanie wszystkich
lub cz¢dci instrumentéw finansowych lub
funduszy znajdujacych si¢ w Portfelu;

15)wskazanie wszelkich wartosci
referencyjnych, do ktérych poréwnywane
beda wyniki Portfela;

16)rodzaje instrumentéw finansowych, ktére
moze obejmowaé Portfel, oraz rodzaje
transakcji, ktore moga by¢
przeprowadzane z wykorzystaniem takich
instrumentow oraz wszelkie limity;

17)cele zarzadzania, poziom ryzyka zwigzany
z uznaniowym charakterem  decyzji
personelu  kierowniczego oraz wszelkie
konkretne ograniczenia swobody
podejmowania takich decyzji.

18) ,,Procedure otwierania rachunkéw w
imieniu  Klientéw wuslugi zarzadzania
aktywami w podmiotach trzecich".

. Informacje wymienione w § 3 ust. 1 moga by¢

przekazywane  Klientom  poprzez  ich

zamieszczenie na  stronie  internetowej

www.tms.pl, jezeli:

1) Klient wyrazil jednoznaczna zgode na
przekazywanie informacji w tej formie, a
takze wskazal, iz ma regularny dostep do

Internetu podajac  swoj adres poczty
elektronicznej;

2) Klient uzyskal powiadomienie w formie
elektronicznej zawierajace adres strony
internetowej TMS Brokers oraz wskazanie
miejsca na tej stronie internetowej, gdzie
mozna znalez¢ informacje;

3) Informacje te sa aktualne i stale dostgpne
na stronie internetowej TMS Brokers tak
dlugo, jak jest prawdopodobne, ze Klient
ma potrzebe si¢ z nimi zapoznad.

3. TMS Brokers, przed zawarciem Umowy z

Klientem, z zastrzezeniem ust. 6 ponizej,

zwraca si¢ do Klienta o przedstawienie

informacji dotyczacych jego:

1) wiedzy i doswiadczenia w  zakresie
inwestowania na rynku finansowym,

2) sytuacji finansowej, w tym zdolnosci do
ponoszenia strat,
3) celow inwestycyjnych, w tym poziomu
akceptowanego ryzyka
niezbednych dla oceny, czy Ustuga, ktéra ma
by¢ $wiadczona na podstawie zawieranej
Umowy, oraz Instrumenty Finansowe bedace
przedmiotem  oferowanej  Uslugi  sa
odpowiednie dla danego Klienta, biorac pod
uwage jego indywidualng sytuacje. w celu
umozliwienia zarzadzania Portfelem, ktory
bedzie dla Klienta odpowiedni ze wzgledu na
jego  osobista  sytuacje lub  potrzeby
inwestycyjne, w szczegolnosci jego zdolnosé
do  ponoszenia  strat oraz  poziom
akceptowanego ryzyka.

. Informacje dotyczace sytuacji finansowej

Klienta powinny zawierac:

1) wskazanie Zrédla i wysokosci regularnych
dochodéw,

2) posiadanych aktywéw, w tym aktywow
plynnych, inwestycji i nieruchomosci,

3) regularnych zobowigzan finansowych,

4) planowane, w okresie roku od dnia
podpisania Umowy, wydatki lub zdarzenia,
ktére w znacznym w stopniu moga
wplyna¢ na sytuacje finansowg Klienta.

5. Informacje dotyczace celdéw inwestycyjnych

Klienta zawieraja informacje na temat
dlugosci okresu, w ktérym Klient chciatby
prowadzi¢ inwestycje, jego preferencii co do
poziomu ryzyka, profilu ryzyka oraz celu
inwestycji.

6. TMS Brokers uzyskuje od Klienta takie
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informacje, jakie s3 mu niezbedne do tego, by

zrozumie¢ podstawowe fakty dotyczace

Klienta oraz mie¢ uzasadnione podstawy do

stwierdzenia, ze przy nalezytym

uwzglednieniu ~ charakteru 1 zakresu
swiadczonej Ustugi okreslona transakcja,
zalecana lub zawarta w toku $wiadczenia

Uslugi spelnia nastepujace kryteria:

1) spelnia cele inwestycyjne danego Klienta,
w tym w zakresie jego tolerancji ryzyka;

2) charakteryzuje si¢ tym, ze Klient jest w
stanie  ponies¢  finansowo  wszelkie
zwigzane z niag ryzyko inwestycyjne
odpowiadajace jego celom inwestycyjnym;

3) charakteryzuje si¢ tym, ze Klient ma
konieczne  dosSwiadczenie i wiedze
pozwalajace na  zrozumienie ryzyka
zwigzanego z transakcja lub zarzadzaniem
jego Portfelem.

. W przypadku Klienta Profesjonalnego TMS
Brokers ma prawo zaktadaé, ze w odniesieniu
do produktow, transakcji i ustug bedacych
podstawy, klasyfikacji klienta ma on konieczne
doswiadczenie i wiedz¢ na potrzeby ust. 6 pkt.
3).

. Przed zawarciem 2z Klientem Umowy
Ramowej TMS Brokers dokonuje podziatu
Klientéw na kategorie, klasyfikujac ich
odpowiednio jako Klientéw Detalicznych lub
Klientéw Profesjonalnych. TMS Brokers
przekazuje Klientom na Trwalym Nos$niku
informacje o tym, czy przystuguje im prawo
do zlozenia wniosku o zmiane tak
wyznaczonej kategorii, oraz o tym, czy inna
kategoria wiazataby si¢ z obnizeniem poziomu
ochrony.

. Przed zawarciem Umowy Ramowej =z
Klientem Profesjonalnym informuje go o
zasadach traktowania przez TMS Brokers
Klientéw Profesjonalnych oraz o mozliwosci
przedstawienia pisemnego zadania
traktowania go jak Klienta Detalicznego, o
ktérym mowa w art. 45 wust. 3 lit. b
Rozporzadzenia 2017 /565.

10.Co do zasady TMS Brokers przyznaje

wszystkim swoim Klientom kategorie Klienta
Detalicznego, za wyjatkiem Klientéw, o
ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 39b lit. n
Ustawy o Obrocie, ktéorym TMS Brokers
moze przyznac kategorie Klienta
Profesjonalnego. Szczegolowe zasady
kategoryzacji Klientéw okresla ,,Polityka
Klasyfikacji Klientéw w Domu Maklerskim
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TMS Brokers S.A”” dostgpna na stronie
internetowej TMS Brokers.

11.Po uzyskaniu informacji, o ktérych mowa w

ust. 3TMS Brokers dokonuje oceny czy
Ustuga, ktéra ma by¢ $wiadczona na
podstawie ~ Umowy oraz  Instrumenty
Finansowe bedace przedmiotem oferowane;j
Ustugi sa odpowiednie dla danego Klienta,
biorac pod uwage jego indywidualna sytuacie.

12.W przypadku, gdy TMS Brokers na podstawie

informacji uzyskanych w ust. 3 oceni, ze
Ustuga, ani zaden z Instrumentéw
Finansowych, bedacych przedmiotem
oferowanej ustugi, nie sa odpowiednie dla
danego Klienta, TMS Brokers nie podejmuje
decyzji o zawarciu Umowy.

13. TMS Brokers nie moze $wiadczy¢ na rzecz

Klienta Ustugi, jezeli nie uzyska informacji

dotyczacych:

1) wiedzy i doswiadczenia w  zakresie
inwestowania na rynku finansowym,

2) sytuacji finansowej, w tym zdolnosci do
ponoszenia strat,

3) celow inwestycyjnych, w tym poziomu
akceptowanego ryzyka

14.Klient  jest zobowigzany kazdorazowo

informowa¢ TMS Brokers o zmianie
okoliczno$ci  wskazanych w  ust. 3.
Dodatkowo, TMS Brokers nie rzadziej niz co
12  miesigcy zwraca si¢ do Klienta o
aktualizacje informacji, o ktérych mowa w ust.

3 pkt. 21 4.

15.W razie braku przekazania aktualizacji

informacji, o ktérych mowa w ustepie 3 TMS
Brokers uzna, ze nie doszto do zadnych zmian
w tych informacjach i bedzie §wiadczyl ustugi
w oparciu o te informacje. TMS Brokers nie
ponosi odpowiedzialnosci za wynik finansowy
inwestycji bedacych skutkiem zaniechania
przekazania aktualizacji informacji, o ktérych
mowa w ustepie 3.

16.W przypadku powziecia informacji przez

TMS Brokers, ze Klient przestal spelniac
warunki pozwalajace na traktowanie go jak
Klienta Profesjonalnego, TMS Brokers
podejmuje dziatania zmierzajace do zmiany
statusu klienta na potrzeby $wiadczenia na
jego rzecz Uslugi, chyba ze Klient zlozy
wniosek o  zmiane kategorii na Klienta
Profesjonalnego, a TMS Brokers w oparciu o
informacje przedstawione we wniosku dokona
oceny kompetencji, wiedzy i doswiadczenia
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Klienta w odniesieniu do Ustugi. TMS
Brokers ma prawo odmoéwi¢ spelnienia
zadania Klienta.

17.Informacje, o ktérych mowa w ust. 3 - 5

przedstawiane sq na formularzu
przygotowanym przez TMS Brokers. W
przypadku, gdy Umowa zawierana jest przez
pelnomocnika  Klienta, formularz  jest
wypelniony i podpisywany przez
pelnomocnika.

18.Przed zawarciem Umowy TMS Brokers

informuje Klienta, za pomoca Trwalego
Noénika, o istniejacym konflikcie intereséw
zwigzanym ze $wiadczeniem Ustugi na rzecz
tego Klienta, o ile w wyniku takiego konfliktu
mogloby doj$¢ do naruszenia intereséw
Klienta. Przez konflikt intereséw rozumie sie
znane TMS Brokers okolicznosci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci
migdzy interesem TMS Brokers, Osoby
Zaangazowanej 1 obowiazkiem dziatania przez
TMS Brokers w sposéb  rzetelny, =z
uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu
Klienta TMS Brokers, jak réwniez znane TMS
Brokers okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do

powstania sprzeczno$ci miedzy interesami
kilku Klientéw TMS Brokets.

19.Przy ujawnianiu informacji, o ktérej mowa w

ust. 18 jasno wskazuje sig, ze rozwigzania
organizacyjne 1 administracyjne ustanowione
przez TMS Brokers w celu zapobiezenia temu
konfliktowi intereséw lub zarzadzania nim nie
s wystarczajace do zapewnienia z nalezyta
pewnoscia, aby ryzyko szkody dla intereséw
Klienta nie  wystgpowalo.  Ujawniana
informacja  zawiera  szczegblowy  opis
Konfliktéw Intereséw powstajacych przy
$wiadczeniu ustug maklerskich, z
uwzglednieniem kategorii, do jakiej nalezy
Klient, ktéremu informacja jest ujawniana. W
opisie tym wyja$nia si¢ ogélny charakter i
zrédla konfliktéw intereséw, a takze ryzyko
grozace Klientowi wskutek  konfliktéw
intereséw oraz kroki podjete w celu
ograniczenia takiego ryzyka, przy zachowaniu
wystarczajacego  stopnia  szczegdlowosci
pozwalajacego  temu  Klientowi  podjac
swiadoma decyzj¢ co do zawarcia Umowy
Ramowej w kontekscie, w ktorym te konflikty
intereséw si¢ pojawiaja.

20. TMS Brokers oswiadcza, ze dazy do unikania

konfliktu intereséw w relacjach ze swoimi
Klientami, jednak nie moze powstania tego
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rodzaju konfliktu wykluczyé. W przypadku
wystapienia  konfliktu interesow, Umowa
moze zostaé zawarta pod warunkiem:

1) potwierdzenia Klienta o otrzymaniu

informacji o istniejacych konfliktach
interesdéw oraz

2) wyraznego potwierdzenia przez Klienta
woli zawarcia Umowy w  sytuacji
istniejacych konfliktow intereséw.

21.W przypadku powstania konfliktu intereséw

po zawarciu z Klientem Umowy:

1) TMS Brokers niezwlocznie zawiadamia
Klienta o istnieniu konfliktu intereséw
niezwlocznie po jego stwierdzeniu w
sposob okre§lony w ust. 18, a Klient
potwierdza otrzymanie od TMS Brokers
informacji o istnieniu konfliktu intereséw,

2) TMS Brokers powstrzyma si¢ od
$wiadczenia Uslugi do czasu otrzymania
wyraznego  o$wiadczenia Klienta o
kontynuacji lub rozwiazaniu Umowy.

22. Zawierajac Umowe Klient wyraza zgode na

,Polityke  dziatania w najlepiej pojetym
interesie Klienta” oraz ,,Procedure otwierania
rachunkéw w imieniu Klientéw ustugi
zarzadzania aktywami w podmiotach trzecich”
w aktualnym brzmieniu na dzien podpisania
Umowy.

§4

Zawarcie Umowy

. TMS Brokers $wiadczy Usluge, poprzez

odplatne podejmowanie i realizacje decyzji
inwestycyjnych na rachunek Klienta w ramach
pozostawionych do dyspozycji TMS Brokers
Aktywéw, na podstawie Umowy, w oparciu o
udzielone Pelnomocnictwo oraz na zasadach
okreslonych w niniejszym Regulaminie.

. Na mocy Umowy Klient zleca TMS Brokers

zarzadzanie Portfelem w ramach co najmniej
jednej Strategii Inwestycyjnej.

. Klient moze posiada¢ wigcej niz jeden

Rachunek Inwestycyjny oraz powierzyé TMS
Brokers do zarzadzania Aktywa w ramach
wigcej niz jednej Strategii Inwestycyjnej
wskazujac w Umowie alokacje poczatkows
Aktywow pomiedzy poszczegdlnymi
Strategiami, pod warunkiem ze warto$¢
przekazanych Aktywéw do zarzadzania w
ramach kazdej wybranej przez Klienta
Strategii Inwestycyjnej jest nie nizsza niz
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. Zawarcie

Minimalna Warto§¢ Portfela oraz pod
warunkiem, ze jeden Rachunek Inwestycyjny
stuzy do realizacji wylacznie jednej, okreslone;j
przez Klienta Strategii Inwestycyjnej.

Umowy nastgpuje chwilg

podpisania jej przez strony Umowy.

v/

. Zawarcie Umowy moze nastapi¢ w trybie:

1) osobistym,

2) korespondencyjnym, na zasadach
okreslanych przez TMS Brokers w
niniejszym paragrafie,

3) przez  pelnomocnika  posiadajacego
petnomocnictwo do zawarcia Umowy.

. Przy  zawieraniu Umowy Klient jest

zobowiazany przedstawié:

1) w przypadku osoby fizycznej — dokument
potwierdzajacy tozsamo$¢
szczegdlnosci.  dowdd  osobisty
paszport,

w

lub

2) w przypadku osoby prawnej i jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci
prawnej odpowiednie  wyciagli z
wlasciwego rejestru oraz dokumenty, o
ktérych mowa w pkt 1, w odniesieniu do

0s6b reprezentujacych.

. Zagraniczne osoby fizyczne, zagraniczne
osoby prawne oraz zagraniczne jednostki
nieposiadajace osobowosci prawnej
przedkladaja  zagraniczne — ekwiwalenty
dokumentéw, o ktérych mowa w niniejszym
paragrafie.

. Umowa w trybie korespondencyjnym moze
by¢ zawarta wylacznie z osobami fizycznymi i

osobami tizycznymi prowadzacymi
dzialalno§¢  gospodarcza. W  przypadku
zawierania Umowy W trybie
korespondencyjnym wymagane jest

dostarczenie kopii dokumentéw, o ktérych
mowa w ust. 0.

. Tozsamos¢ strony Umowy zawieranej w trybie
korespondencyjnym musi byé potwierdzona
przez  notariusza, organ  administracji
rzadowej, organ samorzadu terytorialnego lub

Podmiot Swiadczacy Ushugi Finansowe.

10.W przypadku podpisywania Umowy przez

pelnomocnika,  pelnomocnik  podpisuje
osobiécie  Umowe, przedkladajac oryginat
pelnomocnictwa, ktére moze by¢ udzielone
jako:

REGAM20181021

11.

1) pelnomocnictwo  nieograniczone
uprawniajace do dziatania w takim samym
zakresie, w jakim dziala Klient w zwigzku
z zawarciem Umowy, lub

2) pelnomocnictwo szczegblne
uprawniajace do wykonywania czynnosci
jedynie w zakresie okreSlonym w

petnomocnictwie.

Pelnomocnictwo udzielone w imieniu osoby
fizycznej powinno zawiera¢ co najmniej:

1) imig i nazwisko mocodawcy,

2) numer dokumentu tozsamosci
mocodawcy,

3) numer PESEL lub date¢ urodzenia, o ile

mocodawca nie posiada numeru PESEL,
4
5)
0)

obywatelstwo mocodawcy,
adres zamieszkania mocodawcy,

numer NIP w przypadku oséb fizycznych
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza,

7) wskazanie tozsamosci petnomocnika.

12. Pelnomocnictwo udzielone w imieniu osoby

13. Petnomocnikowi

14.Podpis

prawnej lub  jednostki  organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej powinno
zawierac:

1)
2)
3

nazwe mocodawcy i jego forme prawna,
siedzibg 1 adres mocodawcy,

imiona, nazwiska reprezentantow
mocodawcy oraz ich numery PESEL lub
daty urodzenia w przypadku braku numeru
PESEL,

numer NIP mocodawcy,
numer KRS.

4)
5)
nie przysluguje prawo
udzielania  dalszych  pelnomocnictw  do
zawarcia Umowy z tym zastrzezeniem, ze nie
ogranicza to jego prawa do udzielenia
Petnomocnictwa TMS Brokers zgodnie z § 5
niniejszego Regulaminu.

ztozony przez mocodawce na
Pelnomocnictwie stanowi wzér podpisu
Klienta 1 musi zosta¢ zlozony w obecnosci
pracownika TMS Brokers lub pos$wiadczony
notarialnie. W innych przypadkach wzorem
podpisu jest podpis ztozony na Umowie.

15. Pelnomocnictwo moze mie¢ wylacznie forme

pisemng 1 zawierane jest na formularzu
przygotowanym przez TMS Brokers i w
formie pisemnej jest takze odwolywane.

16.Pelnomocnictwo udzielone poza granicami
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Rzeczypospolitej  Polskiej powinno  byé
udzielone z podpisem uwierzytelnionym
urzedowo lub notarialnie oraz poswiadczone
za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia.
Wymég  taki  spelnia  pelnomocnictwo
notarialne  potwierdzone przez  polskie
przedstawicielstwo  dyplomatyczne  lub
petnomocnictwo potwierdzone przez polski
urzad konsularny. W przypadku panstw
bedacych strona Konwencji znoszacej wymog
legalizacji ~ zagranicznych  dokumentéw
urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5
pazdziernika 1961 roku (Dz.U. z 2005 r. Nr
112, poz. 938), wymég taki spelnia
pelnomocnictwo poswiadczone ,,apostille”.
Pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym
powinno by¢ przetlumaczone przez ttumacza
przysiegtego na jezyk polski.

17.0 ile w treSci pelnomocnictwa nie

zastrzezono inaczej, petnomocnictwo wygasa
w stosunku do TMS Brokers, w dniu
rozwiazania Umowy oraz w innych sytuacjach
przewidzianych prawem. W przypadku, gdy
Klient i pelnomocnik ztoza Dyspozycje
sprzeczne ze soba, wynikajace z odmiennych
decyzji, TMS Brokers niezwlocznie kontaktuje
sie za pomoca Srodkéw Komunikadji
Elektronicznej z Klientem oraz
pelnomocnikiem w celu ustalenia dalszego
trybu postgpowania.

18. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za

szkody  wynikajace z  realizacji  zlecen
sktadanych przez osobe, ktorej
pelnomocnictwo wygasto, jesli TMS Brokers
nie zostal o tym powiadomiony.

19.Rozpoczecie $wiadczenia Uslugi przez TMS

Brokers nastepuje po:
1) zawarciu Umowy,

2) zawarciu przez TMS Brokers wimieniu i na
rachunek Klienta umowy wykonywania
zlecen z Partnerem,

3) zawarciu przez TMS Brokers w imieniu i na
rachunek Klienta uméw prowadzenia
Rachunkéw Inwestycyjnych przez
Partnerow,

4) przekazaniu przez Klienta Aktywéw na
Rachunek Inwestycyjny otwarty u Partnera
w celu rejestrowania  Aktywow w
wysokodci nie nizszej niz Minimalna
Wartos¢ Portfela.

formie pisemnej, na papierze lub innym
Trwatym Nosniku.

§5

Pelnomocnictwo

. Podpisujac  Umowe Klient udziela TMS

Brokers Pelnomocnictwa do wykonywania
wszelkich  czynno$ci  zwiazanych  ze
$wiadczong Usluga, a w szczegblnosci:

1) nabywania 1 zbywania Instrumentow
Finansowych, w tym zawierania uméw
dotyczacych pochodnych Instrumentéw
Finansowych;

2) subskrybowania i obejmowania
Instrumentéw  Finansowych w  obrocie
plerwotnym oraz wykonywania wszelkich
czynnos$ci  zwigzanych z zapisami na
Instrumenty  Finansowe skladane w
obrocie pierwotnym,

3) odbioru Instrumentéw Finansowych oraz
nadptaconych kwot w zwiazku z zapisami
dokonanymi w ofertach publicznych i
prywatnych,

4) realizowania  praw  wynikajacych  z
posiadania Instrumentéw Finansowych,

5) nabywania i przedstawiania do umorzenia
jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych,

6) nabywania i zbywania tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych,

7) skladania dyspozycji wystawienia oraz
odbioru §wiadectw depozytowych,

8) skladania wszelkich o$wiadczen woli
zwigzanych z wykonywaniem czynnosci
okreslonych W niniejszym
Pelnomocnictwie,

9) deponowania Instrumentéw Finansowych
na Rachunku Inwestycyjnym,

10)przenoszenia Aktywow pomiedzy
Rachunkami Inwestycyjnymi, w tym
dokonywania przelewow srodkow

pieni¢znych z Rachunku Inwestycyjnego
prowadzonego Partnera  na rachunek
bankowy wskazany w Umowie,
11)dokonywania przelewéw pienieznych z
Rachunku Inwestycyjnego, prowadzonego
przez Partnera, na rzecz TMS Brokers
celem wypelnienia zobowiazan wobec
TMS Brokers wynikajacych z Umowy, w

20.Umowa zawierana jest w formie pisemnej w szezegllnosei w celu pobrania naleznych
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oplati prowizji z tytutu §wiadczenia Uslug;
12)zawierania w imieniu Klienta transakcji
wymiany walutowej..

2. W ramach czynnosci zarzadzania Portfelem i
na podstawie udzielonego TMS Brokers
Petnomocnictwa, TMS Brokers upowazniony
jest do dokonywania przelewéw §rodkow
pieni¢znych z oraz na Rachunki Inwestycyjne
jak rowniez pobierania naleznych TMS
Brokers prowizji i oplat przewidzianych w §
16.

3. Na podstawie udzielonego przez Klienta
Petnomocnictwa TMS Brokers upowaznione
jest do:

1) zawierania, aneksowania i rozwiazywania
uméw o  prowadzenie  Rachunkéw
Inwestycyjnych w imieniu i na rzecz
Klienta z Partnerami,

2) zawierania, dokonywania zmian oraz
rozwigzywania umoéw z Partnerami o
swiadczenie ustug wykonywania zlecefi
nabycia lub  zbycia  Instrumentéw
Finansowych na rachunek dajacego
zlecenie,

3) zawierania, aneksowania i rozwigzywania
uméw o wymiang walutows z Partnerami,

4) zawierania i rozwiazywania innych umoéw

niezbednych ~ w  celu  nalezytego
wykonywania Umowy.
4. Jezeli udzielone przez Klienta

Pelnomocnictwo dla TMS Brokers nie bedzie
honorowane przez Partnera, Klient udzieli
TMS Brokers dodatkowych petnomocnictw w
formie wymaganej przez Partnera, przy czym
zakres dodatkowych pelnomocnictw nie moze
by¢ szerszy od zakresu Pelnomocnictwa.

5. W toku wykonywania przez TMS Brokers
czynnosci, o ktérych mowa w ust. 3, Klient
udzieli wymaganych przez Partnera informacji
w celu zawarcia umoéw, o ktérych mowa w ust.

3.

6. Rachunki Inwestycyjne otwarte na podstawie
Petnomocnictwa prowadzone sa w walucie,
ktéra Klient okreslit w Umowie lub zataczniku
do nie;j.

7. TMS Brokers upowaznione jest réwniez w
ramach udzielonego Pelnomocnictwa do
odbierania 1 skltadania w imieniu Klienta
wszelkich  niezbednych  informacji i
oswiadczenn zwiazanych z czynno$ciami, o
ktérych mowa w ust. 1.

8. Pelnomocnictwo nie obejmuje wplat lub
wyplat §rodkéw pienieznych oraz przelewow
Instrumentéw Finansowych wchodzacych w
sklad Portfela na lub 2z Rachunkéw
Inwestycyjnych, na ktérych sa przechowywane
w celu innym niz wynikajacym z Umowy.

9. Pelnomocnictwo stanowi zalacznik do
Umowy.

10. Pelnomocnictwo obejmuje prawo udzielania
dalszych ~ pelnomocnictw (substytucja)
pracownikom TMS Brokers oraz
wypowiadania pelnomocnictw.

11.Do wykonywania czynnosci szczegdlnych, w
celu prawidlowego wykonania postanowien
Umowy, TMS Brokers moze zazadac
udzielenia przez Klienta dodatkowych
petnomocnictw.

12. Pelnomocnictwo udzielane 1 odwolywane jest
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

13.Podpis Klienta na Pelnomocnictwie powinien
zosta ztozony w obecnoséci upowaznionego
pracownika TMS Brokers lub by¢ notarialnie
poswiadczony. Udzielajac  Pelnomocnictwa
Klient zobowigzuje si¢, ze w czasie
obowigzywania Umowy, bez zgody TMS
Brokers, nie podejmie osobiscie ani przez
petnomocnikéw lub innych reprezentantéw
dziatad majacych na celu samodzielne lub
poprzez te inne osoby skladanie zlecen lub
Dyspozycji W zakresie Portfela.
Pelnomocnictwo dla TMS Brokers jest
nicodwolalne w czasie obowigzywania
Umowy.

14. Odwotanie Pelnomocnictwa oraz
pelnomocnictw dodatkowych, o ktérych
mowa w ust. 4, bez jednoczesnego udzielenia
nowych powoduje rozwiazanie Umowy w
trybie natychmiastowym okreslonym w § 24
ust. 0, z zastrzezeniem §24 ust. 11112,

15. Opfaty zwigzane z udzieleniem
pelnomocnictwa pokrywa Klient.

§o6
Zmiana danych dotyczacych Klienta

1. Klient ponosi odpowiedzialno$¢ za zgodnosé
treSci okazanych przez niego dokumentéw.
Klient jest zobowiazany do niezwlocznego
przekazywania do TMS Brokers:

1) oryginaléw  dokumentéw  (lub  ich
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uwierzytelnionych notarialnie kopii) albo
informacji  potwierdzajacych — wszelkie
zmiany danych dotyczacych Klienta 1
Uméw zawartych z Klientem,

2) informacji o zagubieniu dokumentu
tozsamosci (dowdd osobisty lub paszport)
Klienta, pelnomocnika lub reprezentanta
Klienta.

. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialno$ci za
szkody powstale w wyniku niedopelnienia
przez Klienta obowiazku, o ktérym mowa w
ust. 1, z przyczyn, za ktére TMS Brokers nie
odpowiada.

ZARZADZANIE PORTFELEM
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

§7
Podstawowe ustalenia

. Portfel zarzadzany jest zgodnie ze Strategia
Inwestycyjna ustalong przez Klienta i TMS
Brokers w Umowie.

. Czynnosci w ramach zarzadzania Portfelem
Instrumentéw Finansowych polegaja na
odplatnym podejmowaniu i realizacji decyzji
inwestycyjnych w imieniu i na rachunek
Klienta, w ramach pozostawionych do
dyspozycji TMS Brokers Aktywéw oraz w
oparciu o Pelnomocnictwo, zgodnie z

okreslong Strategia Inwestycyjna.

. Aktywa Klienta w dniu podjecia czynnosci
zarzadczych nie moga by¢ obcigzone prawami
0s06b trzecich.

. Strategia Inwestycyjna okresla W
szczegdlnosci:
1) cel inwestycyjny zarzadzania Portfelem,

2) rodzaje  Instrumentéw  Finansowych
mogacych wchodzi¢ w sktad Portfela,

3) maksymalne, w stosunku do wartosci
aktywow,  limity  zaangazowania W
poszczegolne klasy Instrumentéw
Finansowych,

4) horyzont inwestycyjny,

5) rodzaje ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z dana Strategia Inwestycyjnego oraz
sposoby zarzadzania nimi,

6) Benchmark stosowany przez TMS Brokers
w celu ustalenia efektywnos$ci Ustugi.
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5. Ograniczenia 1 limity zaangazowania w

poszczegdlne skiadniki Portfela mogg zostaé
przekroczone na skutek zmiany warto$ci
Aktywéw objetych zarzadzanym Portfelem.
TMS  Brokers zobowigzany jest do
dostosowania sktadu Portfela do wartosci
wyznaczonych przez ograniczenia i limity w
terminie 90 Dni Roboczych.

. W przypadku gdy Klient nie wywiazuje si¢ ze

wszystkich zobowigzan powstalych w zwiazku
z wykonywaniem przez TMS Brokers
postanowiet Umowy lub Regulaminu, TMS
Brokers wzywa Klienta pisemnie,
telefonicznie lub droga e-mailowa do
niezwlocznego  uregulowania  wszelkich
zobowiazan wobec TMS Brokers w terminie
15 Dni Roboczych.

. Po uplywie terminu, o ktérym mowa w ust. 0,

TMS Brokers zastrzega sobie prawo do
rozwigzania Umowy bez zachowania okresu
wypowiedzenia z uwzglednieniem
postanowien § 10.

. W TMS Brokers funkcjonuje Komitet

Inwestycyjny, ktéry nadzoruje $wiadczenie
Ustugi, w szczegdlnosci poprzez wydawanie
opinii w zakresie proponowanych Strategii
Inwestycyjnych,  nadzorowanie  procesu
inwestycyjnego,  monitorowanie  limitow
inwestycyjnych 1 transakcyjnych, w tym
limitéw dotyczacych ryzyka rynkowego,
kredytowego oraz plynnosci.

. Decyzje o nabyciu lub zbyciu Instrumentéw

Finansowych w ramach Portfela
podejmowane sa przez Zarzadzajacych.

10.W  zwiazku ze $wiadczeniem przez TMS

Brokers Ustugi, TMS Brokers nie $wiadczy
ustugi wykonywania zlecen do tej Uslugi.
Ustuge  wykonywania  zlecen  $wiadcza
Partnerzy, ktérym TMS Brokers zleca
wykonywanie  zlecen w  zwiazku  ze
$wiadczeniem  Ustugi.  Przez  system
wykonywania zlecen nalezy rozumiec:

1) Partneréw — w przypadku wykonywania
zlecefi poza obrotem zorganizowanym,

2) Gielde Papieréw  Wartosciowych —w
Warszawie — w przypadku wykonywania
zlecen na rynku regulowanym 1 w
alternatywnym systemie obrotu
prowadzonych przez Gielde Papierow
Wartos$ciowych S.A,

3) zagraniczne rynki regulowane — w
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przypadku  wykonywania  zlecen na
zagranicznych rynkach regulowanych.

11.TMS Brokers nie przekazuje zarzadzania

czescig lub catoscia Portfela do oséb trzecich.

§8

Wybor Strategii Inwestycyjnej przez Klienta

1.

Wybér Strategii Inwestycyjnej dokonywany
jest przez Klienta sposréd — strategii
udostepnionych Klientowi za pomocs Listy
Strategii Inwestycyjnych, z zastrzezeniem ust.
4, z wykorzystaniem formularza o nazwie
»Deklaracja wyboru strategii inwestycyjnej”,
dostgpnego na stronie internetowej TMS
Brokers.

. W procesie wyboru Strategii Inwestycyjnej

uwzglednia si¢ indywidualng sytuacje Klienta
zgodnie z § 3 ust. 3 Regulaminu, w zwiazku z
czym TMS Brokers na podstawie informacji
uzyskanych od Klienta proponuje Klientowi
Strategic Inwestycyjna 2z Listy Strategii
Inwestycyjnych, ktéra w ocenie TMS Brokers
najlepiej spetnia kryteria okreslone w § 3 ust.
6 lub stwierdza, iz Strategie Inwestycyjne
okreslone w Liscie Strategii Inwestycyjnych
nie s3 odpowiednie dla Klienta.

W sytuacji, gdy Klient nie akceptuje
propozycji okreslonej w ust. 2 i dokonuje
wyboru innej Strategii Inwestycyjnej lub
Strategie Inwestycyjne okreslone w Liscie
Strategii Inwestycyjnych, w ocenie TMS
Brokers, nie sa odpowiednie dla Klienta, z
zastrzezeniem ust. 4, TMS Brokers odmawia
swiadczenia Ustugi zgodnej z wybrang przez
Klienta Strategia Inwestycyjna wskazujac, iz
swiadczac t¢ Ustuge nawet z zachowaniem
nalezytej starannosci nie jest w stanie dzialaé
w najlepiej pojetym interesie Klienta.

Strategia Inwestycyjna wraz z jej elementami,
okreslonymi w § 7 ust. 4, moze zostac ustalona
indywidualnie wedlug wymagan okreslonych
przez Klienta i zaakceptowanych przez TMS
Brokers, gdy wystapi sytuacja okreslona w ust.
3. W takim wypadku warto$¢ Aktywow
pozostawionych do dyspozycji TMS Brokers
przez Klienta nie moze by¢ nizsza niz 500 tys.
zl.

Zmiana przez Klienta Strategli Inwestycyjnej
okreslonej w Umowie na inng wymaga zmiany
Umowy w zakresie wyboru przez Klienta
Strategii inwestycyjne;.
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. Po  podpisaniu

6. Warunkiem dokonania zmiany Strategii

Inwestycyjnej przez Klienta jest ponowne
ustalenie przez TMS Brokers aktualnych
informacji w zakresie wymaganym zgodnie z
§ 3 Regulaminu.

§9

Przekazanie i przechowywanie Aktywow w

ramach Portfela

Umowy, w terminie
okreslonym w Umowie Klient przekazuje
Aktywa do Portfela w wysoko$ci nie nizszej
niz Minimalna Warto$¢ Portfela.

. Aktywa przekazywane sa na Rachunek

Inwestycyjny otwarty w celu rejestrowania
Aktywow, prowadzony przez Partnera, w
walucie w ktérej Rachunek Inwestycyjny jest
prowadzony zgodnie z okresleniem w § 5 ust.
6, w przypadku Aktywéw bedacych $rodkami
pieni¢znymi.

. Za zgoda TMS Brokers Klient moze

przekaza¢ Aktywa nie bedace $rodkami
pieni¢znymi. Klient przekazuje takie Aktywa
na Rachunek Inwestycyjny prowadzony przez
Partnera.

. TMS Brokers po przekazaniu Aktywow przez

Klienta na Rachunck Inwestycyjny otwarty u
Partnera dostosowuje sktad Portfela do stanu
wyznaczonego przez parametry Strategii
Inwestycyjnej w terminie nie dtuzszym niz 60
Dni Roboczych.

. Kazda wptlata na Rachunck Inwestycyjny, o

ktérym mowa w ust. 2, traktowana jest jako
przekazanie Aktywow.

. Rachunki Inwestycyjne prowadzone sa przez

Partnera, ktérego dziatalno$¢ nadzorowana
jest przez wlasciwe organy nadzoru. Wyboru
Partnera przechowujacego Aktywa wchodzace
w sklad Portfela dokonuje TMS Brokers,
chyba ze Umowa stanowi inaczej, przy czym
zasada jest, ze TMS Brokers wspolpracuje
wylacznie z uznanymi Partnerami, ktorzy
przeszli pozytywna weryfikacje TMS Brokers.
TMS  Brokers przeprowadza  cykliczna
weryfikacje spelniania warunkéw Partnera co
najmniej raz w roku.

. Dokonujac weryfikacji, o ktérej mowa w ust.

6, TMS Brokers bierze pod uwage:

1) ocene wiarygodnosci nadana przez uznang
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agencje ratingowa,

2) zasady ochrony aktywow stosowane przez
Partnera,

3) poziom wiedzy specjalistycznej Partnera,
4) aktualne znane wyniki finansowe Partnera,

5) proponowane warunki operacyjne, w tym

Rzeczypospolitej Polskiej o ile wymaga tego
realizacja wybranej przez Klienta Strategii
Inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 7 pkt 7
powyzej.

14. Warunkiem $wiadczenia Ustugl jest otwarcie

przez TMS Brokers Rachunkéw
Inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 10.

zakres 1 jako$§¢ oferowanych ustug, 15.W przypadku otwierania nowych Rachunkéw

6) koszty ponoszone w  zwigzku @ ze
$wiadczeniem ustug,

7) obowigzujace w panistwie siedziby danego
podmiotu wymogi prawne lub regulacyjne
lub  praktyki  rynkowe  dotyczace
przechowywania 1 ochrony s$rodkéw
pienieznych i instrumentéw finansowych,
w tym w szczegllnos$ci obowiazujace
systemy kompensacyjne/gwarancyjne
majace zastosowanie do Aktywéw, ktoére
moglyby mie¢ niekorzystny wplyw na
prawa Klientow.

8. Kiryteria, o ktérych mowa w ust. 7 stosowane
sg przez TMS Brokers réwnowaznie.

9. TMS Brokers przedstawia aktualne listy
Partneréw, z ktoérymi wspdlpracuje, na Stronie
Internetowej oraz na kazde zadanie Klienta
przestane TMS Brokers pisemnie lub za
posrednictwem  Srodkéw  Komunikadji
Elektronicznej. Partnerzy, o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajacym sa monitorowani

Inwestycyjnych TMS Brokers kazdorazowo
informuje Klienta o umowie bedacej podstawa
jego prowadzenia, przed jej zawarciem, za
pomocy Srodkéw Komunikacji
Elektronicznej,  przekazujac  Klientowi
informacje obejmujace w szczegdlnosci nazwe
podmiotu, numer rachunku, regulamin ustugi
oraz dane dotyczace oplat zwiazanych z
Rachunkiem Inwestycyjnym. Klient
kazdorazowo  zobowigzany  jest  do
dostarczenia do TMS Brokers w formie
pisemnej ankiety oceny adekwatno$ci ustugi.

16.Umowa, o ktérej mowa w ust. 15, nie moze

zostaé zawarta przez TMS Brokers, jezeli w
wyniku jej zawarcia zostalby obciazony
wyzszymi kosztami catkowitymi, niz w
zwiazku z prowadzeniem na jego rzecz
dotychczasowego Rachunku Inwestycyjnego.
Sposéb  wyliczania kosztéw  catkowitych
okresla , Procedura otwierania rachunkéw w
imieniu Klientéw ustugi zarzadzania aktywami
w podmiotach trzecich”.

przez TMS Brokers poprzez dokonywanie 17.Otwarcie nowego Rachunku Inwestycyjnego

okresowej oceny tych Partneréw oraz sposobu
swiadczenia ustugi przez takich Partnerdw.

10. TMS Brokers otwiera w imieniu i na rzecz
Klientéw Rachunki Inwestycyjne u Partnera.
Rachunki Inwestycyjne otwierane sq w sposob

przez TMS Brokers na rzecz Klienta wymaga
uzyskania zgody Klienta wyrazonej w formie
pisemnej z wylaczeniem przypadkéw, gdy
otwarcie Rachunku Inwestycyjnego jest
niezbedne dla realizacji Strategii Inwestycyjnej.

pozwalajacy na zachowanie odrebnosci 18.Wszelkie zmiany regulaminéw $wiadczenia

srodkéw  pienieznych oraz Instrumentow
Finansowych kazdego Klienta.

11. Koszty prowadzenia Rachunkéw
Inwestycyjnych 1 inne koszty zwigzane z
zawieraniem transakciji zgodnie z wlasciwymi
regulacjami, regulaminami i tabelami opfat i
prowizji wlasciwych podmiotéw ponosi
Klient.

12.Wszelkie oplaty i prowizje pobierane przez
Partnera beda pobierane bezposrednio przez
Partneréw z prowadzonych w imieniu 1 na
rachunek Klienta Rachunkéw Inwestycyjnych.

13. TMS Brokers moze otwiera¢ Rachunki
Inwestycyjne  Klientowi poza granicami
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ustug przez Partnera w zwiazku ze
swiadczeniem Ustugi przez TMS Brokers, jak
réwniez oplat i prowizji pobieranych przez
Partnera, sa przedstawiane do wiadomosci
Klienta bezposrednio przez Partnera lub
niezwlocznie po powzieciu przez TMS
Brokers informacji o tych zmianach.

§ 10

Przekazanie Klientowi Aktywow do
swobodnego dysponowania w trakcie

swiadczenia Ustugi i prowadzenie na rzecz

Klienta Rachunku Inwestycyjnego
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. TMS Brokers moze w czasie obowiazywania
Umowy przekaza¢ Klientowi z Portfela
okreslone  Aktywa  do  swobodnego
dysponowania,  jezeli  Klient  zlozyl
Dyspozycje w tym zakresie.

. Wskutek operacji, o ktérej mowa w ust. 1,
warto$¢ Aktywéw w Portfelu nie moze po
uwzglednieniu salda wplat i wyplat, obnizy¢
si¢ ponizej Minimalnej Wartosci Portfela dla
danej Strategii Inwestycyjnej.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust.1, jezeli
przekazane do swobodnego dysponowania
maja by¢ Srodki pienigzne, TMS Brokers
sprawdza, czy na Rachunku Inwestycyjnym sq
srodki do dokonania wyplaty. Sprawdzenie
dokonuje si¢ na podstawie stanu Portfela
ustalonego na koniec Dnia Roboczego, w
ktérym TMS Brokers otrzymat Dyspozycie, o
ktérej mowa w ust. 1.

. W przypadku, gdy na zarzadzanym przez TMS
Brokers Rachunku Inwestycyjnym znajduja si¢
srodki pieni¢zne pozwalajace na dokonanie
wyplaty w petnej wysokosci, TMS Brokers
dokonuje przelewu $rodkéw na rachunek
wskazany w Umowie, w trybie przewidzianym
w ust.8.

. W przypadku braku na zarzadzanym przez
TMS Brokers Rachunku Inwestycyjnym
srodkéw  pienieznych pozwalajacych na
dokonanie wyplaty w pelnej wysokosci
umozliwiajacej realizacje Dyspozycji, o ktore;
mowa w ust. 1, TMS Brokers rozpoczyna
sprzedaz Aktywéw Klienta, po uprzednim
poinformowaniu Klienta o tym fakcie, tak aby
uzyska¢ §rodki pieni¢zne w wysokosci
pozwalajacej na dokonanie przelewu i
wowczas dokonuje przelewu $rodkéw na
rachunek bankowy wskazany w Umowie w
trybie przewidzianym w ust. 8, przy czym
termin ten moze ulec przedluzeniu do czasu
sprzedazy odpowiednich Aktywow, jezeli ich
sprzedaz jest utrudniona z uwagi na warunki
rynkowe, z zastrzezeniem, iz termin ten nie
moze przekracza¢ 90 Dni Roboczych.

. Przy sprzedazy Aktywéw, o ktérej mowa w
ust. 5, TMS Brokers przy uwzglednieniu
intereséw Klienta kieruje sie¢ kryteriami
okreslonymi w Polityce dzialania w najlepie;j
pojetym interesie Klienta.

. W przypadku, gdy TMS Brokers stwierdzi, ze

sprzedaz Aktywéw pociagnetaby za sobg
znaczny spadek kursu danego Instrumentu
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Finansowego jaki posiada Klient w
zarzadzanym przez TMS Brokers Portfelu,
wowcezas TMS Brokers kontaktuje si¢ z
Klientem (osobiscie, telefonicznie lub w
drodze elektronicznej [e-mail]) oraz ustala z
Klientem sposéb 1 termin przekazania
Aktywéw do swobodnego dysponowania
przez Klienta.

. TMS  Brokers zobowiazany jest do

przekazania  Aktywow  Klientowi  do
swobodnego dysponowania na nalezacy do
niego Rachunek Inwestycyjny wskazany w
Umowie, z zastrzezeniem ust. 5, nie pdzniej
niz 10 Dnia Roboczego kolejnego miesiaca
kalendarzowego — w sytuacji, gdy TMS
Brokers otrzymal Dyspozycje w tym zakresie,
nie pozniej niz 25 dnia biezacego miesiaca.

§ 11

Obowiazki informacyjne

. TMS Brokers przekazuje Klientowi Raporty

Okresowe z zarzadzania Portfelem.

. Raporty, o ktérych mowa w ust.1 zawieraja:

1) firm¢ TMS Brokers;

2) oznaczenie Rachunkéw Inwestycyjnych
objetych Umowsa;

3) okreslenie sktadu i wyceny Portfela;

4) warto$¢ rynkows lub warto§¢ godziwa (w
przypadku gdy warto$¢ rynkowa nie jest
dostepna) poszczegdlnych Instrumentéw
Finansowych  wchodzacych w  sklad
Portfela;

5) saldo §rodkéw pienigznych na poczatek i
koniec okresu rozliczeniowego;

6) wyniki inwestycyjne Portfela osiagniete w
danym okresie rozliczeniowym
1ich poréwnanie Benchmarkiem
ustalonym w Strategii Inwestycyjnej lub
Umowie,;

7) taczna wysoko$¢ wszystkich oplat i
prowizji pobranych w danym okresie
rozliczeniowym;

8) laczna i szczegdlowa wysokosé oplat i
prowizji pobranych z tytulu zarzadzania
Portfelem Klient;

9) laczng i szczegdltowa wysokos¢ oplat 1
prowizji  zwigzanych z wykonywaniem
zlecefi w ramach zarzadzania Portfelem;



TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

10)catkowita kwot¢ dywidend, odsetek oraz
innych platnosci otrzymanych w okresie
rozliczeniowym w odniesieniu do Portfela
Klienta;

11)informacje na temat innych zdarzen
korporacyjnych  dajacych  prawa w
stosunku do Instrumentéw Finansowych
przechowywanych w Portfelu;

12)szczegdtowe informacje, w odniesieniu do
kazdej transakcgji zawartej w  okresie
rozliczeniowym, chyba ze Klient zazyczy
sobie by¢ informowany w sposéb, o
ktérym mowa w ust. 5:

a) datai czas zawarcia transakcji;

b) rodzaj zlecenia;

¢ identyfikator kupna/sprzedazy albo
w  przypadku innych zlecen -
charakter zlecenia;

d) oznaczenie systemu wykonywania
zlecen;

€) oznaczenie
Finansowego;

f)  liczba Instrumentéw Finansowych
bedacych przedmiotem zlecenia;

@) cena, po jakiej zostalo wykonane
zlecenie (cena jednostkowa), a w
przypadku gdy zlecenie wykonywane
jest partiami — TMS Brokers moze
przekazywaé Klientowi informacje na
temat ceny kazdej partii lub ceny
usrednionej — jezeli przekazywana jest
informacja o cenie u$rednionej, TMS
Brokers, przekazuje Klientowi na jego
wniosek informacj¢ na temat ceny
kazdej partii;

h) laczna warto§¢ transakcji (cena
ogoblem);

i)  calkowita warto$¢ pobranych opfat i
prowizji, jak rowniez innych kosztéw
wykonania zlecenia, oraz - na zadanie
Klienta — zestawienie poszczegolnych
pozycji pobranych oplat i prowizji
oraz innych kosztéw wykonania
zlecenia.

j)  wskazanie  obowigzkow  Klienta
zwigzanych z rozliczeniem transakcii,
w tym terminéw, w ktérych Klient
powinien dokona¢ platnosci lub
dostawy Instrumentu Finansowego,
oraz innych danych niezbednych do
wykonania tych obowiazkéw, w tym
odpowiednie dane rachunku, o ile
takie dane i obowiazki nie zostaly

Instrumentu
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wezesniej podane do wiadomosci
Klienta.

3. Raporty, o ktérych mowa w ust. 2,

przekazywane sgq Klientowi na Trwalym
Noéniku raz na miesiac tj. po zakonczeniu
kazdego Okresu Rozliczeniowego.

. Klient ma mozliwoé¢ bycia informowanym o

kazdej zawartej transakcji z osobna w zakresie
Aktywow wchodzacych w sklad Portfela, z
chwila zawarcia transakgji poprzez
przekazanie na Trwalym Nos$niku
najwazniejszych  informacji  dotyczacych
transakcji.

5. W przypadku o ktérym mowa w ust. 4 TMS

Brokers przesyla Klientowi na Trwalym
Nos$niku  powiadomienie  potwierdzajace
transakcje nie pdzniej niz pierwszego Dnia
Roboczego po jej zawarciu lub nie p6zniej niz
pierwszego Dnia Roboczego po odbiorze
potwierdzenia od osoby trzeciej (w przypadku
gdy TMS Brokers otrzymuje potwierdzenia
realizacji transakcji od podmiotéw trzecich)
zawierajace nastgpujace informacje:

1) dane identyfikacyjne TMS Brokers;

2) nazwa lub inne oznaczenie Klienta;
3) data i czas zawarcia transakcji;

4) rodzaj zlecenia;

5) oznaczenie systemu wykonywania zleceq;
6) oznaczenie Instrumentu Finansowego;
)

7) identyfikator kupna/sprzedazy albo w

przypadku innych zleced - charakter
zlecenia;
8) liczba Instrumentéw Finansowych

bedacych przedmiotem zlecenia;

9) cena, po jakiej zostalo wykonane zlecenie
(cena jednostkowa), a w przypadku gdy
zlecenie wykonywane jest partiami — TMS
Brokers moze przekazywaé Klientowi
informacje na temat ceny kazdej partii lub
ceny usrednionej — jezeli przekazywana jest
informacja o cenie usrednionej, TMS
Brokers, przekazuje Klientowi na jego
wniosek informacj¢ na temat ceny kazdej
partii;

10)taczna warto$¢ transakcji (cena ogdlem);

11)catkowita suma pobranych prowizji i
kosztéw oraz — na wniosek Klienta —
zestawienie  poszczegdlnych  pozycji
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obejmujace, w stosownych przypadkach,
wielko$é wszystkich zapisow
podwyzszajacych warto$¢ lub odpiséw
obnizajacych  warto$¢ naliczonych w
przypadku, gdy transakcja byla dokonana
przez TMS Brokers przy zawieraniu
transakcji na wlasny rachunek, a na TMS
Brokers  spoczywa  wobec  Klienta
obowigzek najlepszego wykonywania;

12)uzyskany kurs walutowy w przypadku, gdy
transakcja obejmuje przeliczanie waluty;

13)wskazanie obowiazkéw Klienta
zwigzanych z rozliczeniem transakeji, w
tym terminéw, w ktérych Klient powinien
dokona¢  platnosci  lub  dostawy
Instrumentu Finansowego oraz
odpowiednie dane rachunku, o ile takie
dane i obowigzki nie zostaly uprzednio
podane do wiadomosci Klienta;

14)w przypadku gdy kontrahentem Klienta
byt TMS Brokers lub dowolny podmiot
wchodzacy w sklad grupy, do ktérej nalezy
TMS Brokers lub inny klient TMS Brokers
— wskazanie tego faktu, chyba Ze zlecenie
zostalo wykonane za posrednictwem
systemu transakcyjnego, ktory ulatwia
anonimowe prowadzenie transakcji.

6. Klient ma mozliwo$¢ codziennego uzyskania
informacji o aktualnej wartosci Portfela oraz
rentownosci inwestycji za pomoca Srodkéw
Komunikacji  Elektronicznej stanowiacych
Trwaly Nosnik.

7. TMS Brokers obowigzany jest poinformowa¢
Klienta za pomocy Trwatego Nosnika, nie
pdzniej niz przed koicem Dnia Roboczego, w
ktérym prog ten zostal przekroczony lub —
jesli przekroczenie progu nastapilo w dniu
wolnym od pracy — przed zamknigciem
nastepnego Dnia Roboczego o zmniejszeniu
sie¢ calkowitej wartosci Portfela o 10 %, a
nastepnie o wielokrotnosé 10 % w stosunku
do stanu na poczatek kazdego Raportu
Okresowego.

8. W  przypadku gdy  Klient  zostat
powiadomiony przez podmiot trzeci za
pomoca Srodkéw Komunikagji
Elektronicznej, nie pdzniej niz przed koficem
nastepnego Dnia Roboczego, w ktérym prog
ten zostal przekroczony lub - jesli
przekroczenie progu nastapito w dniu wolnym
od pracy — przed zamknigciem nastepnego
Dnia Roboczego o zmniejszeniu  si¢

calkowitej warto$ci portfela o 10 %,
nastepnie o wielokrotnosé 10 % w stosunku
do stanu na poczatek kazdego Raportu
Okresowego badz o zmniejszeniu si¢ wartosci

poczatkowej kazdego Instrumentu
Finansowego obarczonego wysokim ryzykiem
lub transakcji na zobowigzaniach

warunkowych o 10 %, a nastgpnie o
wielokrotnos¢ 10%, TMS nie stosuje ust 7 .

9. Wyniki inwestycyjne zarzadzanych Portfeli

podawane sa brutto, przed naliczeniem oplat,
o ktérych mowa w Regulaminie.

10.Raporty Okresowe przekazywane sa do
wiadomosci Klienta w terminie 7 (stownie:
siedmiu) Dni Roboczych od zakoficzenia
Okresu Rozliczeniowego.

11.Raporty Okresowe Przekazywane sa w
sposob okreslony w Umowie.

12. TMS Brokers zobowiazuje si¢ nie nabywac do
Portfela Klienta Instrumentéw Finansowych
powodujacych powstanie po stronie Klienta
obowigzkéw informacyjnych zwiazanych ze
znacznymi pakietami akcji wedle najlepszej
wiedzy posiadanej przez TMS Brokers
przekazanej przez Klienta przed zawarciem
Umowy, okreslonymi w Ustawie o Ofercie.

13. TMS Brokers w ramach Umowy nie wykonuje
w imieniu Klienta obowiazkéw
informacyjnych, w przypadku posiadania
przez Klienta Instrumentéw Finansowych
nieobjetych  Umowa, ktére lacznie z
Instrumentami ~ Finansowymi  objetymi
Umows powoduja powstanie obowiazkdw
informacyjnych, o ktérych mowa w ust. 12.

14.TMS  Brokers  zobowiazuje si¢ do
przekazywania  Klientowi informacji w
zakresie calo$ci wynagrodzen, prowizji badz
korzysci pienigznych otrzymanych od os6b
trzecich w zwiazku z wykonywaniem ustug z
zakresu zarzadzania portfelami.

15. TMS Brokers zobowiazuje si¢ do przypisania i
przekazywania kazdemu Klientowi wszelkich
wynagrodzeri,  prowizji  lub  korzysci
pienieznych przekazanych przez osobe trzecia
lub dzialajaca w imieniu osoby trzeciej w
zwigzku z wykonywaniem uslug z zakresu
zarzadzania portfelami.

16.Po zakonczeniu roku kalendarzowego TMS
Brokers sporzadza i zamieszcza na swojej
stronie  internetowej  coroczny  raport
zawierajacy  wykaz  pieciu  najlepszych
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systemow wykonywania zlecefi, w odniesieniu
do kazdej klasy Instrumentéw Finansowych,
ustalonych przy uwzglednieniu wolumenu
obrotu, do ktérych TMS Brokers przenidst
zlecenia Klienta do wykonania w poprzednim
roku oraz informacj¢ o uzyskanej jakosci
wykonania.

17.Informacje dotyczace zobowiazan
podatkowych, wynikajacych 2z transakcji
przeprowadzanych na Rachunku

Inwestycyjnym Klienta w ramach zarzadzania
Portfelem, TMS Brokers przekazuje Klientowi
w terminach przewidzianych
w obowiazujacych przepisach prawa.

18.Informacje dotyczace obowigzkdéw
informacyjnych wynikajacych z transakcji
przeprowadzonych na Rachunku

Inwestycyjnym Klienta w ramach zarzadzania
Portfelem, TMS Brokers przekazuje Klientowi
w terminie umozliwiajacym dopetlnienie tych
obowigzkdow.

19.Na uzasadniony wniosek Klienta, TMS
Brokers. udziela Klientowi informacji o
podmiotach, do ktérych przeniesiono zlecenia
do wykonania. Taka informacja przekazywana
jest w Klientowi w terminie 14 Dni
Roboczych od dnia dorgczenia TMS Brokers

stosownego wniosku Klienta.

20.Wyniki inwestycyjne Portfela osiagnicte w
danym okresie rozliczeniowym sq oceniane
przez TMS Brokers poprzez ich poréwnanie
do Benchmarkéw, z uwzglednieniem celow
inwestycyjnych ~ Klienta oraz  rodzajéw
Instrumentéw Finansowych wchodzacych w
sklad Portfela.

§12
Poufnos¢ informacji

Klient zobowiazany jest do traktowania wszelkich
uzyskanych informacji o liScie otwartych pozycji
w Instrumentach Finansowych wraz z ich $redniq
wazong ceng otwarcia, kierunku w jakim pozycja
zostala otwarta oraz nominale jako informacji
stanowiacych informacje poufna 1 tajemnice
handlowa w relacjach pomiedzy TMS Brokers i
Klientem, a ewentualne naruszenie w tym
zakresie moze skutkowaé odpowiedzialnoscia
Klienta wobec TMS Brokers.

WYCENA PORTFELA
§13
Podstawowe ustalenia

1. Warto$¢ Portfela wyceniana jest na koniec
kazdego Dnia Roboczego na godzing 17:00:00
czasu wschodniego (EST), poczawszy od dnia
przekazania ~ Aktywéw  na  Rachunek
Inwestycyjny otwarty u Partnera.

2. Warto§¢ Portfela wycenia si¢ zgodnie z

wlasciwymi przepisami dotyczacymi wyceny
papieréw wartosciowych, wedlug wartosci
rynkowej, z zachowaniem zasad okreslonych
ponizej, oraz przy uwzglednieniu zasady
ostroznej wyceny.

§14
Szczegoétowe ustalenia

1. Instrumenty Finansowe znajdujace si¢ w
Portfelu Klienta, wycenia si¢ na kazdy Dzien
Roboczy  wedlug  cen  biezacych, z
zastrzezeniem ust. 7.

2. Przez cene biezaca rozumie sie:

1) w przypadku papieréw warto$ciowych
notowanych na rynku regulowanym, w
rozumieniu Ustawy o Obrocie oraz z
zastrzezeniem ust. 31 4:

a) w systemie notowan ciaglych, na
ktérych wyznaczany i oglaszany jest

kurs zamkniecia — ostatni kuts
zamknigcia W  systemie notowan
ciaglych,

b) w systemie notowan ciaglych bez
odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — cen¢ $rednig transakcji
wazona  wolumenem  obrotu =z
ostatniego dnia, w ktérym zawarto
transakcje,

c) w systemie notowanl jednolitych —
ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

d) w systemie notowan polegajacym na
jednoczesnym wystawieniu ceny kupna
i ceny sprzedazy tego samego papieru
warto$ciowego — ostatnia najnizsza
cene z ofert kupna,

2) w przypadku Instrumentéw Finansowych
notowanych w systemie kojarzenia ofert —
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ceng, po jakiej zostala zawarta ostatnia
transakcja,

3) w przypadku Instrumentéw Finansowych
notowanych poza obrotem
zorganizowanym, w rozumieniu Ustawy o
Obrocie, gdy mowa o:

a) Instrumentach Finansowych opartych
o kursy walutowe 1 ceny metali
szlachetnych wyrazone w walutach
obcych — §rednia pomiedzy biezacym
rynkowym kursem kupna i sprzedazy

Instrumentu Finansowego
notowanego w danym  Systemie
Transakcyjnym, chyba ze

Instrumentem Finansowym jest opcja,
w  takiej sytuacji uzywany jest
odpowiedni  kurs kupna/sprzedazy
danej opcji;

b) kontraktach na téznice (CFD) — kurs
ostatniej  transakcji w  Systemie
Transakcyjnym;

©) opcjach na akcje — $rednia pomiedzy
biezacym rynkowym kursem kupna i
sprzedazy danej opcij.

3. Przez cen¢ biezaca dluznych papieréw

warto$ciowych z naliczanymi  odsetkami
rozumie si¢ wyrazong wartosciowo ceng
ustalong w stosunku procentowym do
warto$ci nominalnej, powigkszona o naliczone

odsetki.

. Przez ceng¢ biezaca tytuldw uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych rozumie si¢ ostatnia
ogloszona przez fundusz inwestycyjny
warto$¢ aktywow netto na tytul uczestnictwa.

5. Jezeli ostatnia cena biezaca na danym rynku

lub w danym systemie notowaf nie jest
dostepna lub jest dostepna, ale ze wzgledu na
termin zawarcia ostatniej transakcji nie
odzwierciedla wartosci rynkowej papieru
warto$ciowego w Dniu Wyceny, wyceniajac
ten papier wartoSciowy, nalezy uwzglednié
ceny w zgloszonych najlepszych ofertach
kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli oferty, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim, zostaly
zgloszone po raz ostatni 30 dni przed Dniem
Wyceny, uznaje sie, ze nie jest mozliwe
ustalenie ceny biezacej dla tych papieréw
warto$ciowych wedtug zasad, o ktérych mowa
w ust. 2.
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6. Jezeli dla danych Instrumentéw Finansowych

nie mozna okredli¢ ceny wedlug zasad
okreslonych w ust. 21 3, ale cen¢ taka mozna
okredli¢ dla Instrumentéw Finansowych o
podobnych parametrach do Instrumentéw
Finansowych nalezacych do Klienta, to na
potrzeby wyceny Instrumentéw Finansowych
nalezace do Klienta traktuje si¢ tak, jakby byty
Instrumentami Finansowymi spelniajacymi te
warunki,

. W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena

Aktywow wedlug metod, o ktérych mowa w
ust. 1 — 6, Aktywa te wycenia si¢ wedlug
wartosci godziwej, pozwalajacej na rzetelne
odzwierciedlenie wartosci  tych  Aktywow.
TMS Brokers wustala warto§¢ godziwa
Aktywow w terminie nie dtuzszym niz 90 Dni
Roboczych od dnia wystapienia braku
mozliwosci. Do czasu wustalenia wartosci
godziwej, Aktywa wyceniane sa wedlug
ostatniej dostgpnej wyceny ustalonej za
pomocg metod, o ktérych mowa w ust. 1-6.

. Za  podstaw¢  wyceny  Instrumentéw

Finansowych przyjmuje si¢, gdy Instrumenty
Finansowe sa przedmiotem obrotu:

1) na kilku rynkach gieldowych — kurs
ustalony na tej gleldzie, na ktorej
dokonano  transakcji  zakupu danego
Instrumentu Finansowego w walucie
obrotu na tej gietdzie,

2) w wigcej niz jednym systemie notowan na
jednej gieldzie — kurs ustalony w tym
systemie notowafi, w ktérym dokonano
transakcji zakupu danego Instrumentu
Finansowego w walucie obrotu w tym
systemie,

3) na rynku gieldowym i jednoczesnie na
rynku pozagieldowym — kurs ustalony na
tym z rynkéw, na ktérym dokonano
transakcji zakupu danego Instrumentu
Finansowego w walucie obrotu w tym
systemie,

4) na  wigcej niz  jednym  rynku
pozagieldowym — ceng biezaca ustalong na
tym z rynkéw, na ktérym dokonano
transakcji zakupu danego Instrumentu
Finansowego w walucie obrotu w tym

systemie,

5) w wiecej niz jednym systemie notowan na
jednym rynku pozagieldowym — cene
biezaca ustalona w tym systemie notowan,
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w ktérym dokonano transakcji zakupu
danego Instrumentu Finansowego w
walucie obrotu w tym systemie.

9. Instrumenty Finansowe wyrazone w walutach

obcych wycenia si¢ w walucie zgodnej z waluta
okreslong w § 9 ust. 2, zgodnie z § 13 ust. 1,
wedlug rynkowego kursu rozliczeniowego

danej waluty.

10.W przypadku zmiany przez TMS Brokers

zasad wyceny Aktywéw wchodzacych w sktad
Portfela Raport, o ktérym mowa w § 11 ust. 1,
powinien zawiera¢ informacje o tych
zmianach, ze wskazaniem ich wplywu na
warto§¢  Portfela w  danym  Okresie
Rozliczeniowym i w przyszlodci.

§15
Pomiar rentownosci Portfela

. W niniejszym paragrafie oraz kolejnych uzywa
si¢ nastepujacych pojec i symboli:

1) 1, - stopa zwrotu brutto z Portfela w
okresie miedzy transferami Aktywéw w
trakcie Okresu Rozliczeniowego,

2) WP, - warto$¢ Portfela na koniec Okresu
Rozliczeniowego,

3) WP,_; — warto$¢ Portfela na poczatku
Oktresu Rozliczeniowego, bedaca wartoscia
Portfela na koniec poprzedniego Okresu
Rozliczeniowego pomniejszona o warto$¢
przewidzianych Regulaminem optat i
prowizji oraz kosztdéw, o ktdérych mowa w
§9ust. 13114,

4) TR; — transfer Aktywéw do oraz z Portfela
w trakcie Okresu Rozliczeniowego,

5) Rj- wiclookresowa stopa zwrotu brutto z
Portfela,

6) PRy, - warto$¢ prowizji od wyniku,

7) Pw - stawka prowizji od wyniku,

8) PR p — warto$¢ prowizji od wyniku ponad
Benchmark,

9) pp — stawka prowizji od wyniku ponad
Benchmark,

10)Rp - stopa zwrotu brutto z Benchmarku w
danym Okresie Rozliczeniowym,11) wpy -
warto§¢ Portfela na dzien dokonania
transferu Aktywow,
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11) wpg_q — warto§¢ Portfela na dzien
poprzedzajacy ~ dokonanie  transferu
Aktywow,

12)R), — stopa zwrotu brutto z Portfela w
danym Okresie Rozliczeniowym,

13) i - stopa zwrotu brutto z Portfela w
odpowiednio pierwszym i drugim Okresie
Rozliczeniowym po rozpoczeciu
$wiadczenia Ustugi,

14)ryi - stopa zwrotu brutto z Portfela w
odpowiednio pierwszym i drugim okresie
miedzy Transferami Aktywéw w trakcie
Okresu Rozliczeniowego po rozpoczeciu
$wiadczenia Ustugi.

. Stopa zwrotu brutto z Portfela w okresie

pomiedzy transferami Aktywéw w trakcie
Okresu Rozliczeniowego obliczana  jest
wedlug nastepujacej formuly:
((Wpy — TR;) — wpg—1)
WPk-1

e =

. Na koniec kazdego Okresu Rozliczeniowego

TMS Brokers dokonuje pomiaru wyniku
rentownoéci  brutto  Portfela  wedlug
nastgpujacej formuly:

Re=0+r)xA+r)Xx.x{A+7r)
-1

. W pierwszym Okresie Rozliczeniowym od

momentu rozpoczecia $wiadczenia Ustugi za
warto§¢  Portfela na poczatku = Okresu
przyjmuje si¢ warto§¢ Aktywdw przekazanych
przez Klienta do dyspozycji TMS Brokers. W
kolejnych  Okresach Rozliczeniowych za
poczatkowa warto§¢ Portfela przyjmuje sie
warto$¢ koficowa Portfela pomniejszona o
warto$¢ pobranych w poprzednim Okresie
Rozliczeniowym wszelkich oplat i prowizji
przewidzianych Regulaminem i mnaleznych
TMS Brokers oraz tych o ktérych mowa w § 9
ust. 11112,

. Opfaty i prowizje, o ktérych mowa w ust. 4

pomniejszaja réwniez stopg zwrotu brutto z
Benchmarku w danym Okresie
Rozliczeniowym.

. W celu pomiaru catkowitej, wielookresowe;j

zmiany wartosci Portfela oblicza  si¢
rentowno$¢  brutto  Portfela  wedlug
nastepujacego wzoru:
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R,=(1+R) XA +R)Xx..x(1+Ry)
-1
OPLATY I WYNAGRODZENIE
§16
Podstawowe ustalenia

. TMS Brokers pobiera wynagrodzenie za
zarzadzanie Portfelem, w tym:

1) oplaty za zarzadzanie,

2) prowizje od wyniku,

3) prowizje od wyniku ponad Benchmark,

4) oplaty wstepne,

ktorych wysokos¢ okresla Tabela Oplat i

Prowizji.

. Wynagrodzenie za zarzadzanie Portfelem jest
pobierane niezaleznie od oplat i prowizji, o
ktérych mowa w § 9 ust. 111 12.

. Wynagrodzenie za zarzadzanie Portfelem
pobierane jest z Aktywéw powierzonych w
zarzadzanie lub w inny sposéb wskazany w
Umowie. Wynagrodzenie za zarzadzanie
Portfelem, przy uwzglednieniu innych
zapiséw Regulaminu lub Umowy, pobierane
jest za dany Okres Rozliczeniowy w terminie
do 7 (siedmiu) dni od zakoficzenia kazdego
Okresu Rozliczeniowego, a w przypadku
rozwiazania Umowy — w dniu rozwigzania
Umowy.

. TMS Brokers ma prawo pobrania naleznego
wynagrodzenia za zarzadzanie Portfelem i
innych  naleznych oplat ze $rodkéw
pieni¢znych znajdujacych si¢ w Portfelu, jak
réwniez zbycia czgsci Aktywéw wehodzacych
w sklad Portfela w celu zaspokojenia roszczen
TMS Brokers z tytulu naleznego mu
wynagrodzenie za zarzadzanie Portfelem i
innych naleznych oplat w przypadku braku w
Portfelu  wystarczajacej iloSci  wolnych
srodkéw pienigznych.

. W przypadku zbycia Aktywéw, o ktérym
mowa w ust. 4, stosuje si¢ zapisy i kryteria
okreslone w Polityce dziatania w najlepiej
pojetym interesie Klienta.

. Oplata wstepna pobierana weiagu 7 dni od
dnia, w ktérym wplynely dane aktywa.

. TMS Brokers moze jednostronnie zwolni¢
Klienta z pobierania niektérych z oplat, o
ktérych mowa w ust. 1, lub moze obnizy¢ ich
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wysokos¢. Informacja TMS Brokers o takim
zwolnieniu jest przekazywana Klientowi na
pi$mie lub w drodze elektronicznej (e-mail).

§ 17

Optata za zarzadzanie

. Oplata za zarzadzanie i inne oplaty naliczane

od Aktywéw sa wyrazone w procentach
warto$ci Aktywow netto w stosunku rocznym.

. Oplata za zarzadzanie jest naliczana za kazdy

Okres Rozliczeniowy jako iloczyn:

1) stawki oplaty za zarzadzanie w stosunku
rocznym;

2) $redniej wielkosci Aktywéw netto na
koniec kazdego dnia kalendarzowego w
Okresie Rozliczeniowym;

3) illosci  dni  kalendarzowych  Okresu
Rozliczeniowego, dla ktérego naliczana
jest oplata za zarzadzanie, w ktérym
obowigzywala Umowa;

4) ilorazu 1/365.

§ 18

Prowizja od wyniku

. Prowizja od wyniku pobierana jest za Okres

Rozliczeniowy.

. Wysoko$¢ prowizji od wyniku jest ustalana

wedlug nastepujacej formuly:

PRW:pWXRkXWPt—l

. Prowizja od wyniku jest pobierana tylko w

przypadku, gdy jej warto$¢ wyliczona na
koniec okresu rozliczeniowego jest wigksza od
»07 (zera).

. Prowizja od wyniku jest pobierana przez TMS

Brokers z zachowaniem zasady ,High Water
Mark”, tj. gdy pomiar rentownosci Portfela
dokonany zgodnie z § 15 wykaze wylacznie
warto$¢ wyzsza od pomiaréw dokonywanych
na koniec kazdego poprzedniego Okresu
Rozliczeniowego w czasie obowigzywania
Umowy.

§ 19

Prowizja od wyniku ponad Benchmark

. Prowizja od wyniku ponad Benchmark

pobierana jest za Okres Rozliczeniowy.
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. Wysokos¢ prowizji od wyniku ponad
Benchmark jest ustalana wedlug nastepujacej
formuly:

PRy = MAX(pg % (Ry
— Rg) X WP;_4;0)

. Prowizja od wyniku ponad Benchmark jest
pobierana przez TMS Brokers z zachowaniem
zasady High Water Mark, tj. gdy pomiar
rentownosci Portfela dokonany zgodnie z § 15
wykaze wylacznie warto§¢  wyzsza od
pomiaréw dokonywanych na koniec kazdego
poprzedniego Okresu Rozliczeniowego w
czasie obowigzywania Umowy.

§ 20
Opftata wstepna

. Od Aktywow przekazywanych w zarzadzanie
w momencie zawarcia Umowy oraz od
Aktywéw przekazanych dodatkowo w trakcie
swiadczenia przez TMS Brokers Ustugi na
rzecz Klienta TMS Brokers moze pobieraé
oplate wstepng, jezeli taka oplata zostanie
ustalona w Tabeli Optat i Prowizji lub w
Umowie.

. TMS Brokers, w przypadku przekazania w
zarzadzanie Aktywéw innych niz  $rodki
plenigzne, ma prawo pobraé oplate wstepna,
jednakze w takiej sytuacji, Klient jest
zobowiazany przekaza¢ dodatkowo wiasciwa
sume pieni¢zna na poczet oplaty wstepne;.

. W przypadku zmiany Strategii Inwestycyjnej,
wedlug ktérej zarzadzany jest Portfel Klienta,
na Strategic o wyzszej stawce oplaty wstepnej,
z Aktywéw wchodzacych w sktad Portfela
pobierana jest w dniu zmiany Strategii oplata
w  wysokosci réwnej réznicy pomiedzy
wysokoscig oplaty wstepnej, jaka zostalaby
naliczona wedlug stawki dla nowej Strategii od
wartoéci  Portfela 2z ostatniego  Dnia
Roboczego, a wysokoscia oplaty wstepnej,
jaka zostataby naliczona wedlug stawki dla
dotychczasowej Strategii.

. W przypadku zmiany Strategii Inwestycyjnej
na Strategi¢c o nizszej stawce oplaty wstepnej,
réznica w stawce oplaty wstepnej jest
zwracana na Rachunek Inwestycyjny Klienta
zgodnie z zapisami ust. 3.

. Warto$¢ oplaty wstepnej jest odejmowana od
warto$ci poczatkowej Aktywow.
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ODPOWIEDZIALNOSC STRON
§21
Zasady odpowiedzialnosci TMS Brokers

1. TMS Brokers zobowigzuje si¢ do zachowania

nalezytej  staranno$ci w  wykonywaniu
postanowiefi zawartej Umowy, jednak nie
gwarantuje  osiagnigcia  celéw  Strategii
Inwestycyjnych dla Portfela. TMS Brokers
ponosi odpowiedzialnosé z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania
Umowy na ogdlnych zasadach przewidzianych
przepisami prawa.

2. TMS Brokers nie ponosi w szczegdlnosci

odpowiedzialnosci za:

1) straty bedace skutkiem zmian cen
Aktywow wchodzacych w sklad Portfela,
za wyjatkiem sytuacji, w ktérej TMS
Brokers naruszylby przepisy prawa,
Umowy lub Regulaminu,

2) straty wynikajace 2z niewyplacalnosci
emitentéw lub wystawcdw Instrumentéw
Finansowych oraz straty wynikajace z
niewyplacalnosci Partneréw prowadzacych
Rachunki  Inwestycyjne, jezeli TMS
Brokers dotozyl nalezytej starannosci przy
wyborze  emitenta  lub  wystawcy
Instrumentéw Finansowych oraz Partnera,
uwzgledniajac  zawodowy  charakter
dzialalno$ci  gospodarczej prowadzone;
przez TMS Brokers,

3) straty wynikajace z dzialania badZ
zaniechania 0s6b trzecich, za ktére TMS
Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci,

4) konsekwencje wynikajace z niedopelnienia
przez Klienta obowiazkéw informacyjnych
lub obowiazku ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji,
wynikajacych z Ustawy o Ofercie, przy
czym  TMS Brokers odpowiada za
niezwloczne  przekazanie — Klientowi
informacji o  powstaniu  danego
obowigzku, jezeli taka  okoliczno$é
zaistniala wylacznie w wyniku transakcji
dokonanych w ramach zarzadzanego
Portfela,

5) straty  powstale na  skutek  nie
przestrzegania przez Klienta postanowien
Umowy lub Regulaminu.
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3. Klient ma obowigzek informowaé TMS
Brokers o kazdorazowej zmianie adresu do
korespondencji w formie pisemnej, sktadajac
dyspozycje osobiscie lub przesylajac ja listem
poleconym albo przesytka kurierska, lub w
formie  elektronicznej. W przypadku
niezawiadomienia TMS Brokers o zmianie
adresu do korespondencji podanego w Karcie
Danych Klienta, korespondencje¢ z Klientem
wymagajaca formy pisemnej wystang na adres
wskazany w Karcie Danych Klienta uwaza sig
za doreczong Klientowi:

a) po uplywie 14 dni od jej awizowania oraz
dwukrotnej prébie doreczenia w przypadku
przesylek listownych lub

b) 3 dni po jej wystaniu w przypadku poczty
elektroniczne;.

4. Korespondencja w formie pisemnej moze by¢
Klientowi przesylana listem poleconym lub
przesylka kurierska chyba, ze w Umowie
okreslono  inny  sposéb  przekazywania
informacji lub dokumentéw lub Klient
zrezygnowal z otrzymywania korespondencji
w formie pisemnej. TMS Brokers nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki niedorgczenia
korespondencji, w tym za szkody poniesione
przez Klienta, o ile niedorgczenie nastapito w
wyniku okolicznosci, za ktére TMS Brokers
nie ponosi odpowiedzialnosci, w tym w
wyniku  nieodebrania  przez  Klienta
korespondencji  przekazanej w  sposéb
przewidziany w Umowie.

5. Wszystkie czynno$ci faktyczne 1 prawne,
ktérych przedmiotem sa skiadniki Portfela, sa
dokonywane przez TMS Brokers na rachunek
i ryzyko Klienta, co nie ogranicza ewentualne;j
odpowiedzialno$ci TMS Brokers na zasadach
okreslonych w ust. 1 — 2.

§ 22

Brak gwarancji uzyskania okreslonej stopy
zwrotu z Portfela

1. TMS Brokers nie gwarantuje osiagniecia przez
Klienta okreslonej stopy zwrotu z Portfela, co
w szczegblnoSci oznacza, ze w trakcie
obowiazywania, Umowy moze nie nastapic
osiagniecie celéw inwestycyjnych okreslonych
strategia, jak réwniez moze nastapic:

1) osiagniecie  wyniku
Benchmark lub tez

gorszego iz

2) obnizenie wartosci Aktywéw  Netto
ponizej wartosci Aktywow.

2. Zadne z postanowiet Umowy i Regulaminu
nie moze by¢é uznane za wyrazne lub
domniemane zobowigzanie TMS Brokers do
zapewnienia Klientowi zwigkszenia lub
utrzymania warto$ci  jego portfela, bez
wzgledu na przyjeta strategic inwestycyjna.

§23
Odpowiedzialnos¢ Klienta

Klient ponosi odpowiedzialno§é za naruszenie
zasad okreslonych w Regulaminie lub Umowie,
jak rowniez za naruszenie obowiazujacych
przepiséw prawa, ktére moze nastapi¢ w zwigzku
z wykonywaniem Umowy, wynikajace z dziatania
badZz zaniechania Klienta, w szczegdlnosci
poprzez nie spelnienie obowiazku
informacyjnego wymaganego przepisami prawa
lub Regulaminem.

ROZWIAZANIE UMOWY
§ 24

Tryb i warunki odstapienia, wypowiedzenia
oraz rozwigzania Umowy

1. Umowa pomigdzy Klientem a TMS Brokers
zawarta jest na czas nieokreslony, chyba ze
inaczej zostanie to ustalone w Umowie lub w
odpowiednim aneksie do Umowy.

2. Podpisanie Umowy przez Klienta jest
réwnoznaczne 2z zaakceptowaniem przez
niego faktu, iz nie przysluguje mu prawo
odstapienia od Umowy.

3. Klient i TMS Brokers maja prawo do
wypowiedzenia Umowy przy zachowaniu 14-
dniowego  okresu  wypowiedzenia. Za
poczatkowy dzien okresu wypowiedzenia
uwaza sie dzien doreczenia o$wiadczenia o
wypowiedzeniu, odpowiednio, TMS Brokers
lub Klientowi. Jezeli charakterystyka Portfela
wymaga dluzszego okresu wypowiedzenia,
strony moga za porozumieniem okresli¢
wspolnie diuzszy termin.

4. Oswiadczenie Klienta o wypowiedzeniu
Umowy jest skuteczne, jezeli zostalo:

1) zlozone osobiscie w siedzibie TMS
Brokers; lub

2) przestane do TMS Brokers listem
poleconym lub przesyltka kurierska,
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5. Oswiadczenie TMS Brokers o wypowiedzeniu

Umowy wymaga formy pisemnej i przesylane
jest Klientowi listem poleconym lub poczta
kutierska.

. TMS Brokers ma prawo do rozwiazania
Umowy ze skutkiem natychmiastowym, w
nastepujacych przypadkach:

1) naruszenie przez Klienta zapiséw Umowy
lub Regulaminu,

zajecie  lub  zabezpieczenie Aktywéw,
dochod6éw lub wierzytelnosci Klienta w
trybie egzekucji sadowej lub
administracyjnej okreslonym we
wlasciwych przepisach prawa w spos6b
powodujacy spadek wartosci Portfela
ponizej Minimalnej Wartosci Portfela,

2)

3) zlozenie wniosku o wszczecie wobec
Klienta postgpowania naprawczego lub

upadlosciowego,

4) gdy Klient podal nieprawdziwe dane lub
informacje w dokumentach, o ktérych

mowa w § 4 Regulaminu.

Klient
pelnomocnictwa
udzielenia nowych.

odwolal Pelnomocnictwo oraz
dodatkowe, bez

5

6) naruszenie przepiséw  dotyczacych
przeciwdzialaniu  praniu  pieniedzy i
finansowania terroryzmu lub dotyczacych

naduzy¢ na rynku.

. Z zastrzezeniem ust. 11, rozwigzanie Umowy
w trybie, o ktérym mowa w ust. 6, nastepuje
poprzez zlozenie Klientowi o$wiadczenia o
rozwiazaniu Umowy ze skutkiem
natychmiastowym w formie elektronicznej, z
uplywem 24 (stownie: dwudziestu czterech)
godzin od chwili przeslania przez TMS
Brokers os$wiadczenia na adres mailowy
wskazany w Karcie Danych Klienta. Z
momentem rozwigzania Umowy wygasaja
wszystkie pelnomocnictwa udzielone TMS
Brokers przez Klienta.

. Klient ma prawo do rozwigzania Umowy ze
skutkiem natychmiastowym, w przypadku
naruszenia przez TMS Brokers postanowien
Regulaminu lub Umowy.

. Z zastrzezeniem ust. 11, rozwigzanie Umowy
w trybie, o ktérym mowa w ust. 8, nastgpuje z
chwila otrzymania przez TMS Brokers
o$wiadczenia o rozwigzaniu Umowy w trybie
natychmiastowym, jezeli zostalo:
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1) zlozone osobiscie w siedzibie TMS
Brokers,
2) przestane do TMS Brokers listem

poleconym lub poczta kurierska, jezeli
podpis Klienta zostal poswiadczony
notarialnie.

10.Rozwigzanie Umowy w trybie, o ktérym

11.

mowa w ust.8 moze réwniez nastapi¢ poprzez
przestanie przez Klienta o$wiadczenia o
rozwiazaniu Umowy trybie
natychmiastowym na odpowiedni adres e-mail
TMS Brokers podany w Karcie Informacyjne;j
o TMS Brokers. W takiej sytuacji rozwigzanie
Umowy staje si¢ skuteczne najpdzniej po
uplywie 24 (stownie: dwudziestu czterech)
godzin od chwili otrzymania o$wiadczenia
przez TMS Brokers.

w

W przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania
Umowy przez ktérakolwiek ze Stron Klient
obowigzany jest ztozy¢ Dyspozycje co do

dalszego  postgpowania  z  Aktywami
znajdujgcymi si¢ na Rachunkach
Inwestycyjnych ~ objetych  Umowa. TMS

Brokers przekazuje Aktywa Klientowi do
swobodnej dyspozycji na nalezacym do niego
Rachunku Inwestycyjnym w sposéb zgodny
ze wskazanym w zlozonej przez Klienta
Dyspozyciji, z zastrzezeniem, iz w sytuacji, gdy
Klient zdecyduje o spienigzeniu Aktywow, a
sprzedaz Aktywow jest utrudniona z uwagi na
warunki rynkowe do czasu zakoniczenia
sprzedazy  ulega  wydluzeniu  termin
wygasnigcia  pelnomocnictw  udzielonych
TMS Brokers jednak nie dtuzej niz na okres 90
dni. W przypadku, gdy czynnosci zwiazane z
realizacja Dyspozycji podejmowane sa przez
TMS Brokers w wydluzonym okresie po
rozwigzaniu Umowy nie podlegaja optatom na
rzecz TMS Brokers, a TMS Brokers przy
spienigzeniu  Aktywéw Klienta dziata w
najlepiej pojetym interesie Klienta..

12.W sytuacji, gdy Klient nie zlozy Dyspozycji, o

ktérej mowa w § 24 ust. 11, w terminie 14 dni
od dnia wypowiedzenia lub rozwiazania
Umowy, TMS Brokers dokonuje spieni¢zenia
Aktywéw, z uwzglednieniem § 10 ust. 7 oraz
dziatajac w najlepiej pojetym interesie Klienta,
uprzednio informujac o tym fakcie Klienta za
pomoca Srodkéw Komunikacji
Elektronicznej. Do  sprzedazy Aktywow
stosuje si¢ odpowiednio postanowienie §10
ust. 5. Do czasu zakonczenia sprzedazy ulega
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wydluzeniu termin wygasnigcia
pelnomocnictw udzielonych TMS Brokers
jednak nie dtuzej niz na okres 90 dni.

13.Umowy zawarte przez TMS Brokers na

podstawie Pelnomocnictwa, zgodnie § 5 ust.
3, pozostaja w mocy w przypadku rozwigzania
Umowy, chyba ze Klient zadeklaruje wolg ich
rozwigzania. W takim wypadku, TMS Brokers
sktada o$wiadczenia o rozwigzaniu wszelkich
uméw zawartych z Partnerami na podstawie
Pelnomocnictwa nie pdzniej niz do kofca
okresu wypowiedzenia Umowy. W przypadku
checi utrzymania przez Klienta w mocy uméw
zawartych  z Partnerami, TMS Brokers
informuje Klienta o koniecznosci podjecia
krokéw  zmierzajacych do  utrzymania
Rachunku Inwestycyjnego.

14 TMS Brokers oS$wiadcza, iz warunki

oferowane w ramach Umowy sa lepsze niz
standardowe  warunki oferowane przez
Partnera.  Konsekwencja — wypowiedzenia
Umowy moze byé pogorszenie warunkdw
swiadczonej ustugi, na co Klient wyraza
zgode.

15.W sytuacji rozwigzania umowy przez Partnera,

TMS  Brokers dokonuje  przeniesienia
Aktywéw  na  Rachunek  Inwestycyjny
prowadzony przez innego Partnera, jesli
przeniesienie  wszystkich ~ Aktywéw  jest
mozliwe, a w sytuacji gdy dla Klienta
prowadzony byl tylko jeden Rachunek
Inwestycyjny lub  przeniesienie  catosci
Aktywdw jest niemozliwe, przekazuje Aktywa
do dyspozycji Klienta w trybie okreslonym w
§ 24 ust. 3, z zastrzezeniem postanowien ust.
11.

16. Umowa wygasa z chwilq powziecia przez TMS

Brokers wiarygodnej informacji o $mierci
Klienta (w szczegdélnosci w  przypadku
okazania TMS Brokers aktu zgonu Klienta), z
ta chwila wygasaja rowniez pelnomocnictwa
udzielone przez Klienta TMS Brokers.

17. Rozwigzanie lub wygasniecie Umowy nie

uchybia obowiazkowi Klienta lub jego
nastepcéw prawnych do wykonania wszelkich
zobowiazan wobec TMS  Brokers, w
szczegdlnoscl  zobowiazan  pienieznych,
zaplaty oplat i prowizji naleznych TMS
Brokers z tytulu $wiadczonych na rzecz
Klienta ustug zarzadzania Portfelem. Oplaty 1
prowizje ustalone zgodnie z postanowieniami
Regulaminu sa pobierane takze za czynnosci,
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ktére  nastepuja  po  rozwigzaniu  lub
wygasnieciu Umowy, jezeli ich dokonanie jest
wprost spowodowane odpowiednio
rozwigzaniem lub wygasnieciem Umowy,
chyba, Ze postanowienia Regulaminu lub
Umowy stanowia inacze;.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 25
Sita Wyzsza

. TMS Brokers i Klient ustalaja, ze przez Site

Wyzsza rozumieja sytuacje, w ktorej ze
wzgledu na zdarzenie, pozostajace poza
mozliwoscig jego kontroli przez TMS Brokers
i za ktéore TMS Brokers nie ponosi

odpowiedzialnosci, nie  jest  mozliwe
funkcjonowanie TMS Brokers zgodnie z
zasadami  okreSlonymi  w  Umowie,

Regulaminie 1 w innych dokumentach
okreslajacych zasady $wiadczenia ustug przez
TMS Brokers na rzecz Klienta, a w
szczegdlnosci TMS Brokers 1 Klient przez Site
Wyzsza rozumieja nicoczekiwane zdarzenie
spoteczno-gospodarcze, takie jak: zdarzenie
zwigzane 2z  wystapieniem  kataklizmu,
konfliktu zbrojnego, ataku terrorystycznego,
zamieszek, strajku, pozaru, awatii
podstawowej infrastruktury (dostawa energii
elektrycznej, srodki tacznosci, komunikacji),
zawieszenia lub zerwania notowan,
nadzwyczajnych wahan kurséw, ograniczenia
lub utraty plynnosci, awarii systemow
informatycznych lub telekomunikacyjnych, za
powstanie, ktérych TMS Brokers nie ponosi
odpowiedzialno$ci, a w odniesieniu do
instrumentéw nieudzialowych - zawieszenia
obrotu, o ktérym mowa w art. 9 ust. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 600/2014.

. TMS Brokers i Klient ustalaja, ze sytuacja, w

ktérej na danym rynku narzucone zostaly takie
wymagania badZ zasady, ktore przekreslaja
mozliwo$¢ dokonywania na nim transakgji
zgodnie z dotychczas powszechnie przyjetymi
zasadami zawierania transakcji na tym rynku
nie stanowi Sily Wyzszej, lecz z uwagi na fakt,
1z jest to sytuacja pozostajaca  poza
mozliwoscig kontroli przez TMS Brokers,
TMS Brokers i Klient beda ja traktowali jako
Sita  Wyzsza, a odpowiedzialno§¢ TMS
Brokers w tym zakresie jest wylaczona.
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3.

1.

b)

d)

Klient akceptuje to, ze TMS Brokers, w
sytuacji wystapienia Sity Wyzszej, nie ponosi
jakiejkolwiek  odpowiedzialno$ci ~ wobec
Klienta za jakiekolwiek utrudnienie, zwloke

lub brak wypelnienia obowiazkéw
nalozonych na TMS Brokers postanowieniami
Umowy lub Regulaminu.

§ 26

Sposoby i terminy zatatwiania reklamacji
Klientow

Klient moze zlozy¢ reklamacje dotyczaca
dziatania lub zaniechania TMS Brokers. Przez
reklamacje nalezy  rozumie¢ kazde
wystapienie kierowane do TMS Brokers
przez Klienta, odnoszace si¢ do jego
zastrzezenn dotyczacych ustug maklerskich
wskazanych w katalogu artykutu 69 ustep 2
lub  ustgpu 4 Ustawy o Obrocie,
swiadczonych przez TMS Brokers w zakresie
objetym nadzorem Komisji Nadzoru

Finansowego.

Reklamacje Klientéw moga by¢ skladane w
nastepujacych formach:

wyslanie wiadomosci za posrednictwem
formularza reklamacyjnego udostepnionego
na stronie wwwtms.pl. w  zakladce
o, Kontakt”,

wyslanie wiadomosci email na  adres
skargi@tms.pl; TMS Brokers nie gwarantuje
rozpatrzenia reklamacji przestanej na inny
adres email, szczegdlnie adres techniczny lub
nieistniejacy,

pisemnie na adres pocztowy Dom Maklerski
TMS Brokers S.A. ul. Zlota 59, 00-120
Warszawa,

osobiscie w godzinach pracy w Domu
Maklerskim TMS Brokers S.A. ul. Zlota 59,
00-120 Warszawa pisemnie lub ustnie do
protokolu;

telefonicznie w godzinach pracy TMS Brokers
pod numerami wskazanymi w Karcie
Informacyjnej o TMS Brokers do protokotu.

. TMS Brokers przyjmuje reklamacje od

Klientéw a takze osob, ktore reprezentuja
Klientéw, niezaleznie czy posiadaja one
pelnomocnictwo. Odpowiedz na reklamacje
udzielana jest Klientowi.

. Reklamacja powinna:

1) by¢ zlozona niezwlocznie po uzyskaniu
informacji o  zaistnieniu  okoliczno$ci
budzacych zastrzezenia, w celu umozliwienia

rzetelnego rozpatrzenia reklamacii,
2) zawierac:
a) imi¢ i nazwisko osoby skladajacej reklamacje;

b) imi¢ i nazwisko lub nazwe wlasciciela
rachunku;

¢) numer rachunku lub numer Klienta;

d) w przypadku zlecen i transakcji - numery tych
zlecen 1 transakcji;

e) w przypadku realizacji wplaty lub wyplaty —
date oraz kwote dyspozycji lub numeru
dyspozycji wplaty lub wyplaty;

f) opis zdarzen wraz z okreSleniem, jakie
czynno$ci  Klient uwaza za wykonane
niezgodnie z jego dyspozycja, zleceniem,
Umowg Ramowg lub Regulaminem,

@) sposob oczekiwanego uzyskania odpowiedzi na
reklamacje, w szczegdlnosci czy Klient chce
otrzyma¢ odpowiedZ w formie email,

3) wyczerpujaco opisywac przedmiot reklamacii
(mi¢dzy innymi wskazywac czy reklamacja
dotyczy otwarcia pozycji, zamknigcia pozyciji,
niewykonania zlecenia, ceny wykonania
zlecenia), wskazywaé reklamowany okres i
okoliczno$ci uzasadniajace reklamacje,

4) zawiera¢ jednoznaczne okreslenie oczekiwan
Klienta dotyczacych sposobu zalatwienia
reklamacji, przy czym dla celéw ustalenia
momentu, gdy Klient moéglt pozyskaé
informacje o  zaistnieniu  okolicznosci
budzacych zastrzezenia uznaje si¢ moment
pierwszego Raportu Okresowego po zajsciu
zdarzenia, na ktére Klient sktada reklamacje.

5. W przypadku gdy reklamacje nie spelniajg
kryteriow wskazanych w ust. 4, TMS Brokers
wzywa Klienta do jej uzupelnienia. Jesli
Klient nie dostarczy wymaganych danych w
terminie 7 dni od takiego wezwania,
reklamacje pozostawia sie bez rozpoznania.

6. Roszczenia Klienta moga dotyczy¢ wylacznie
poniesionych strat materialnych.
Przedmiotem roszczen nie moga by¢ straty
moralne lub utracone korzysci, ktére moga
by¢ rozstrzygniete przez sad.

7. Klient musi mie¢ $wiadomos$é, ze zlozenie
reklamacji niezwlocznie po powzigciu przez
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Klienta zastrzezen ulatwi 1 przyspieszy
rzetelne rozpatrzenia reklamacji przez TMS
Brokers.

8. Na pisemne zyczenie Klienta, TMS Brokers
przesyla potwierdzenie otrzymania
reklamacji, w sposob wskazany przez Klienta.

9. TMS Brokers zobowigzany jest rozpatrzy¢ i
udzieli¢ odpowiedzi na zlozona reklamacije
bez zbednej zwloki, jednak nie pézniej niz w
terminie 30 dni od dnia jej otrzymania. Do
zachowania terminu wystarczy wyslanie
odpowiedzi przed jego uptywem.

10.W szczegllnie skomplikowanych
przypadkach, uniemozliwiajacych
rozpatrzenie  reklamacji 1 udzielenie
odpowiedzi w terminie 30 dni, TMS Brokers
w informacji przekazywanej Klientowi, ktory
wystapil z reklamacija:

1) wyjasnia przyczyne opdznienia;

2) wskazuje okolicznosci, ktére musza zostaé
ustalone dla rozpatrzenia sprawy;

3) okredla przewidywany termin rozpatrzenia
reklamagji 1 udzielenia odpowiedzi, ktéry nie
moze przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania
reklamagji.

11.Jezeli z tresci reklamacji nie mozna ustali¢ jej
przedmiotu, TMS Brokers wzywa Klienta do
zlozenia, w terminie 30 dni od dnia
otrzymania wezwania, wyjasnienia lub
uzupelnienia reklamacji, z pouczeniem, ze
nieusuni¢gcie  tych  brakdéw  spowoduje
pozostawienie reklamacji bez rozpoznania.

12.W trakcie rozpatrywania reklamacji TMS
Brokers moze zwrdci¢ sie do Klienta o
przedstawienie uzupelniajacych informacji i
dokumentéw niezbednych do rozpatrzenia
reklamacji.

13 TMS  Brokers udziela odpowiedzi na
reklamacje lub  wysyla wezwanie do
uzupelnienia reklamacji, o ktérym mowa w
ustepie 12 w formie pisemnej, listem
poleconym lub za posrednictwem kuriera na
adres wskazany w Karcie Danych Klienta lub
na innym Trwalym Nosniku Informacji.

14.Odpowiedz na reklamacj¢ moze zostaé
dostarczona na adres poczty elektronicznej
wylacznie na wniosek Klienta.

15.Wniosek, o ktérym mowa w punkcie 14
powinien by¢ zlozony w formie pisemnej,

telefonicznej lub za posrednictwem poczty
elektroniczne;j.

16.Klient jest zobowiazany do wspolpracy z TMS
Brokers podczas procesu rozpatrywania
reklamacji oraz w  zakresie realizacji
zgloszonych zadan lub naprawienia szkody.
Brak  wspélpracy moze  spowodowal
rozstrzygnigcie reklamacji w oparciu o dane,
ktérymi TMS Brokers dysponuje, oraz nie§é
za sobg dalsze skutki, polegajace w
szczegolnosci na przyczynieniu si¢ Klienta do
powstania lub zwigkszenia szkody.

17.0d  decyzji TMS Brokers przystuguje
Klientowi prawo odwolania. Dla odwotania
obowigzuje tryb 1 terminy tozsame dla
reklamacji. Odwotanie Klienta rozpatrywane
jest przez osobg inna niz osoba, ktora
zajmowala si¢ rozpatrywaniem reklamacji. W
przypadku utrzymania decyzji odmownej w
wyniku ztozonego przez Klienta odwolania,
TMS Brokers zastrzega, ze nie bedzie
rozpatrywal  kolejnych odwolan Klienta,
chyba ze Klient ujawni nowe fakty, ktére
dadzg podstawe do zmiany dotychczasowego
stanowiska przez TMS Brokers.

18. TMS  Brokers przewiduje  mozliwosé
pozasadowego rozwiazania sporu z klientem,
tj. w drodze mediacji lub arbitrazu.

19.W przypadku sporu z konsumentami, TMS
Brokers wskazuje Rzecznika Finansowego
jako wlasciwy podmiot do pozasadowego
rozwigzywania sporéw z konsumentami.
Strona internetowa Rzecznika Finansowego:

https:/ /tf.gov.pl/

20.Przed podjeciem jakichkolwick czynnosci w
zakresie pozasadowego rozwiazania sporu
Klient powinien skonsultowa¢ wybdr sadu
arbitrazowego lub mediatora z TMS Brokers.

21.W  przypadku nieuwzglednienia roszczen
wynikajacych z reklamacji:

1) Klientowi przystuguje odwotanie, ktére Klient
powinien wnies¢ zgodnie z punktem 2,
dodatkowo wskazujac dane identyfikujace
reklamacje, od ktdrej sktadane jest odwolanie,

2) Klientowi przystuguje mozliwos¢ wystapienia z
wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do
Rzecznika Finansowego,

3) Klient ma mozliwo$¢ wystaplenia z
powddztwem do sadu powszechnego sprawy
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przeciwko TMS Brokers. Sadem wiasciwym
do rozpatrzenia sprawy jest:

a) Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w
Warszawie , ul. Marszatkowska 82, 00 — 517
Warszawa w zakresie sporu do 74 999 PLN;

b) Sad Okregowy w Warszawie, ul. Solidarnosci
127, 00 — 898 Warszawa w zakresie sporu
powyzej 74 999 PLN.

22.Skargi na dzialalno§¢ Domu Maklerskiego
TMS Brokers S.A. nie zwiazane bezpos$rednio
z dzialalnos$cia maklerskq beda traktowane
jako uwagi 1 zastrzezenia. Tym samym dla
tego  typu  reklamacji = postanowied
powyzszych nie stosuje si¢.

23. TMS Brokers zastrzega sobie prawo do oceny
korespondencji nadestanej przez Klienta. W
przypadku gdy TMS Brokers oceni, ze
przestana  korespondencja nie  spelnia
wymogéw wskazanych dla reklamacji, taka
korespondencja zostanie uznana za zapytanie
lub uwagg i nie bedzie rozpatrywana w trybie
zarezerwowanym dla reklamagji.

24.Reklamacje w przedmiocie wykonywania
zlecen  lub  prowadzenia  rachunku
pieni¢znego  lub  rachunku  papieréw
warto$ciowych winny byé przekazywane
przez Klienta bezposrednio do Partnera.

§ 28

Przyjmowanie §wiadczen pieni¢znych i
niepienieznych od podmiotéw trzecich

1. TMS Brokers nie przyjmuje $wiadczen
pieni¢znych ani niepieni¢znych od podmiotu
trzeciego w zwigzku ze $wiadczeniem Ushugi
z zastrzezeniem ust. 3 oraz ust. 5.

2. TMS Brokers niezwlocznie przekazuje
Klientowi $§wiadczenia pienigzne, w tym
oplaty i prowizje, zaplacone lub przekazane
przez osobe trzecig lub osobe¢ dziatajaca w
imieniu osoby trzeciej w zwiazku z uslugami
swiadczonymi na rzecz tego Klienta.
Wszystkie §wiadczenia o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajacym sa przekazywane
Klientowi w pelnej kwocie.

3. TMS Brokers moze przyjac drobne §wiadczenia
niepieni¢zne od podmiotu trzeciego w zwigzku ze
$wiadczeniem Ustugi, jezeli:

1) S$wiadczenia te moga poprawi¢ jako$¢
$wiadczonej ustugi zarzadzania

Portfelami, Instrumentéw finansowych,
na rzecz Klienta;

2) Iaczna wielko$¢ i charakter tych §wiadczen
nie  wplywalyby = negatywnie  na
przestrzeganie przez TMS  Brokers
obowigzku dziatania zgodnie z najlepiej
pojetymi interesami Klienta;

3) informacja o §wiadczeniach, w tym o ich
istocie 1 wysokosci, a w przypadku gdy
wysokos$¢ takich $§wiadczen nie moze
zosta¢ oszacowana - o sposobie ustalania
ich  wysoko$ci, zostala przekazana
Klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i
zrozumialy przed rozpoczeciem
$wiadczenia ustugi zarzadzania
Portfelami, przy czym $wiadczenia te
mogg by¢ opisane w sposob ogdlny.

4. TMS Brokers moze uznaé $wiadczenie
niepieni¢zne za drobne §wiadczenie niepieni¢zne
wylacznie wéwcezas gdy maja forme:

1) informacji lub dokumentéw dotyczacych
Instrumentu Finansowego lub Uslugi,
majacych  charakter  ogdlny  albo
dostosowany do sytuacji indywidualnego
Klienta,

2) dokumentéw w  formie  pisemne;
otrzymanych od osoby trzeciej, ktore
emitent lub potencjalny emitent zaméwil
1 optacil w celu promowania nowej emisji
Instrumentéw  Finansowych, lub w
przypadku ktérych osoba trzecia zawarta
umowg z emitentem, ktérej przedmiotem
jest przygotowywanie za wynagrodzeniem
takich dokumentéw, pod warunkiem ze
zwigzek miedzy emitentem a osobg trzecia
zostal wyraznie ujawniony W
dokumentach oraz dokumenty te sa
udostepnione w tym samym czasie
wszystkim podmiotom zainteresowanym
lub do publicznej wiadomosci,

3) uczestnictwa W konferencjach,
seminariach,  szkoleniach 1  innych
wydarzeniach o podobnym charakterze
dotyczacych  korzysci, jakie moze
przynies¢ konkretny Instrument
finansowy  lub  konkretna  usluga
inwestycyjna, oraz ich cech,

4) wydatkow na cele reprezentacyjne
o rozsadnej, niewielkiej wartosci,
zwigzanych z organizacjqa spotkania
biznesowego lub konferencji,
seminarium,  szkolenia lub  innych
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wydarzen o podobnym charakterze, o
ktérych mowa w pkt 3, oraz
5) innych drobnych swiadczen
niepieni¢znych, ktére moga poprawic
jako$¢ ustugi §wiadczonej na rzecz klienta,
i jest malo prawdopodobne, ze wzgledu
na niewielka skale, ich charakter lub
faczng warto$¢, by mogly wplynaé
negatywnie na wypelnianie przez TMS
Brokers obowiazku dziatania w najlepie;
pojetym interesie Klienta.
Przyjecie  $wiadczenia  pieni¢znego lub
swiadczenia  niepienigznego  nie  jest
dopuszczalne, jezeli w wyniku ich przyjecia
lub przekazania TMS Brokers $wiadczylby
ustugi maklerskie w sposéb nierzetelny,
nieprofesjonalny, niezgodny z zasadami
uczciwego obrotu lub nieuwzgledniajacy
nalezycie intereséw Klientow.
TMS  Brokers wujawnia Klientowi w
kompleksowy, dokladny i zrozumial sposéb
informacje o $wiadczeniach pienigznych, w
tym oplatach i prowizjach, lub §wiadczeniach
niepienigznych przyjetych od oséb trzecich
lub przekazanych na rzecz oséb trzecich, w
zwiazku ze $wiadczeniem Ustugi.
TMS  Brokers  przed  rozpoczeciem
$wiadczenia Uslugi  ujawnia  Klientowi
informacje dotyczace istnienia, charakteru
oraz wysoko$ci $wiadczen pieni¢znych, w
tym oplat i prowizji, lub $wiadczen
niepieni¢znych, a w przypadku gdy ich
wysoko$ci nie moze zosta¢ oszacowana —
metod¢ obliczenia tej wysokosci, oraz
informacje o mechanizmach przyjmowania
lub  przekazywania  tych  $wiadczen
pieni¢znych, w tym oplat i prowizji, lub
swiadczenl niepieni¢znych, przy czym drobne
$wiadczenia niepieni¢zne moga  zostaé
opisane w sposéb ogdlny, a pozostate
swiadczenia niepieni¢zne nalezy oszacowac i
ujawni¢ oddzielnie.
Jezeli przed rozpoczeciem —$wiadczenia
Ustugi wysoko$¢ $wiadczen pieni¢znych, w
tym oplat i prowizji, lub $wiadczen
niepieni¢znych nie mogla zosta¢ oszacowana,
TMS  Brokers  przekazuje  Klientowi
dodatkowo informacje dotyczace
doktadnych kwot przyjetych lub
przekazanych $wiadczenl pienigznych, w tym
oplat 1 prowizji, lub  §wiadczen
niepienieznych ustalonych zgodnie z metoda
obliczania wskazana w informacji, o ktore;
mowa w ust. 7, niezwlocznie po ustaleniu
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tych kwot, w sposob przyjety w niniejszym
Regulaminie.

Przez okres, w ktorym TMS Brokers
przyjmuje lub  przekazuje $wiadczenia
pieni¢zne, w tym oplaty 1 prowizje, lub
$wiadczenia niepieni¢zne, TMS Brokers, co
najmnie; raz  do  roku, informuje
indywidualnie Klientéw o faktycznych
kwotach  przyjetych  lub  przekazanych
$wiadczet pienigznych, w tym oplat i
prowizji, lub $wiadczeft niepieni¢znych, w
sposOb przyjety w niniejszym Regulaminie,
przy czym drobne $wiadczenia niepieni¢zne
mozna opisa¢ w sposéb ogdlny.

10. W przypadku gdy po  rozpoczeciu

$wiadczenia Ustugi TMS Brokers przyjmie
lub przekaze $wiadczenia pieni¢zne, w tym
oplaty i  prowizje, lub  $wiadczenia
niepieni¢zne, TMS  Brokers przekaze
Klientowi informacje, o ktérych mowa w ust.
7, oraz w odpowiednich przypadkach
informacje, o ktérych mowa w ust. 8, przed
rozpoczgciem przyjmowania lub
przekazywania tychze §wiadczen, a ponadto
przekaze informacje, o ktérych mowa w ust.
9.
§29

Archiwizacja

TMS Brokers przechowuje i archiwizuje, na
takim nosniku informacji, na jakim zostaly
spotzadzone lub otrzymane przez TMS
Brokers, z zastrzezeniem ust. 2 ponizej,
zawarte Umowy, dokumenty udzielonych
pelnomocnictw  oraz inne dokumenty
zawierajace o$wiadczenia woli lub wiedzy
Klienta, formularze wystawionych zlecen,
dokumenty zawierajace sporzadzone analizy
lub rekomendacje, jak réwniez dokumenty
zawierajace opracowane przez TMS Brokers
Strategie Inwestycyjne oraz dokumenty
zawierajace informacje, ktére stanowily
podstawe opracowania tych Strategii przez
okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastepujacego  po roku, w  ktoérym
dokumenty lub no$niki informacji zostaty
sporzadzone lub otrzymane, a na zadanie
Komisji Nadzoru Finansowego takze po
uplywie tego terminu nie dtuzej jednak niz
przez 7 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastepujacego po roku, w ktorym zostaly
one sporzadzone lub otrzymane.
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Dokumenty sporzadzone lub otrzymane
przez TMS  Brokers za  pomoca
elektronicznych ~ nosnikéw  informacji
powinny by¢ przechowywane na no$nikach
elektronicznych o charakterze trwalym,
umozliwiajacych odczytanie tresci
informacji zawartych w tych dokumentach
przez caly okres ich przechowywania, przy
czym dokumenty przekazywane przez TMS
Brokers Klientowi (w dowolnej formie)
powinny by¢ tozsame 2z dokumentami
przechowywanymi na no$nikach
elektronicznych.

§ 30

Zmiany dokumentoéw zwigzanych z obstuga

1.

2)

3)

Klientow

TMS Brokers ma prawo dokonywania zmian
w Regulaminie, Polityce dzialania Domu
Maklerskiego TMS Brokers S.A. w najlepiej
pojetym interesie Klienta oraz Tabeli Optat i
Prowizji a informacja o zakresie takiej zmiany
jest przekazywana do wiadomosci Klientéw w
nastepujacy sposob:

1) zamieszczenie na Stronie Internetowe;j
TMS Brokers oraz

2) przeslanie Klientowi w sposéb wskazany
w Umowie.

TMS Brokers ma prawo dokonaé zmiany
Regulaminu i Tabeli Optat i Prowizji tylko z
waznych przyczyn, na ktére skladaja sie
nastepujace okolicznodci:

1) wprowadzenie nowych Iub zmiang
powszechnie  obowigzujacych  przepisoéw
prawa  dotyczacych  uslug  przez nas
swiadczonych na podstawie tego Regulaminu;

zmiany lub pojawienie si¢ nowych interpretacji
powszechnie  obowiazujacych — przepisow
prawa na skutek orzeczen sadéw albo decyzji,
rekomendacji lub zalecett Narodowego Banku
Polskiego, Komisji Nadzoru Finansowego lub
innych organdéw wiadzy i administracji
publicznej  wplywajacych  na  ustugi
swiadczone przez nas na podstawie tego
Regulaminu;

dostosowanie produktow i
$wiadczonych przez nas
niniejszego  Regulaminu
rynkowych;

ustug
podstawie
warunkéw

na

do
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4

5)

0)

dostosowanie produktéw i ustug do zmian
wprowadzanych w funkcjonujacym w naszym
Systemie Transakcyjnym;

zmiang funkcjonalnosdci ustug $wiadczonych
przez nas na podstawie  niniejszego
Regulaminu.

Identyfikacj¢ nowych ryzyk w prowadzonej
dzialalnosci.,

7) zmiany w ustugach wykonywania zlecen lub

prowadzenia rachunku pienigznego lub
papieréw wartosciowych dokonane przez
Partnera.

3. Zmiany w dokumentach, o ktérych mowa w

ust. 1 sq wprowadzane w zycie w terminie 14
(stownie:  czternastu) dni  od  dnia
poinformowania Klienta o zmianach w
sposob okreslony powyzej, aby Klient mégl
wypowiedzie¢ Umowe w trybie okreslonym w
§ 24 ust. 6. Jezeli Klient przed wej$ciem zmian
Regulaminu w zycie wypowie Umowe, to
zmiany Regulaminu nie obowiazuja Klienta az

do uplywu okresu wypowiedzenia i
rozwigzania Umowy.

4. Jezeli Klient nie zlozy o$wiadczenia o
wypowiedzeniu Umowy, w trybie

. TMS Brokers,

przewidzianym w § 24 ust. 3 Regulaminu,
przed terminem wejscia w zycie zmienionych
dokumentéw, oznacza to, ze Klient wyrazit
zgode na ich zmieniona tre$¢ , ktéra w takim
przypadku, od dnia jej wejScia w zycie,
obowigzuje Klienta i TMS Brokers.

. TMS Brokers, z zastrzezeniem ust. 4, ma

prawo  dokonywania ~ zmian  innych
dokumentéw regulujacych zasady i warunki
wspolpracy pomiedzy Klientem a TMS
Brokers, a informacja o takiej zmianie i
terminie jej wejScia w zycie jest przekazywana
do wiadomosci Klientéw, na co najmniej 14
(czternascie) Dni Roboczych przed dniem
wprowadzenia jej w zycie, w sposéb, o ktérym
mowa w ust. 3.

niezaleznie od innych
postanowiefi Regulaminu, ma prawo dokonaé
ze skutkiem natychmiastowym zmiany Tabeli
Opfat i Prowizji, jezeli zmiany skutkuja
obnizeniem ponoszonych przez Klientow
kosztéw zawieranych transakcji.

Zmiany, dokonane w trybie opisanym w ust. 1
i 4 — 5, wiazg Klienta i TMS Brokers od
momentu ich wejscia w Zycie.
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8. Korekta oczywistych omytek pisarskich nie
stanowi zmiany dokumentéw, o ktérych mowa
w niniejszym paragrafie. Nie stanowi zmiany
Regulaminu dodanie postanowien, ktére nie
wplywaja na prawa nabyte przez Klienta.

§ 31

W przypadku gdy na skutek zmian przepisdéw
prawa powszechnie obowiazujacego ktérekolwiek
z postanowiet Umowy okaze si¢ sprzeczne z tymi
przepisami, a Klient nie zawart z TMS Brokers
aneksu do Umowy zmieniajacego t¢ Umowe w
zakresie objetym niezgodnoscia, stosuje si¢ art. 58
§ 3 Kodeksu cywilnego, przy czym w miejsce
niewaznych postanowien Umowy stosuje si¢
odpowiednie postanowienia Regulaminu w
zakresie, w jakim postanowienia Regulaminu
pozostaja w zgodnos$ci z przepisami prawa
powszechnie obowiazujacego.

§ 32

Niniejszy Regulamin obowiazuje od dnia 21
pazdziernika 2018 r.;
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