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Polityka wykonywania zlecen
w Domu Maklerskim TMS Brokers S.A.
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Wprowadzenie

Dom Maklerski TMS Brokers S.A. (dalej: TMS Brokers lub Spétka) realizuje ,,Polityke
wykonywania zlecen w Domu Maklerskim TMS Brokers S.A.” (dalej: Polityka), ktora okresla
szczegblowe zasady postepowania w zwiazku z wykonywaniem zlecen. Polityka stosowana jest w
zwiazku ze zleceniami realizowanymi w ramach uslugi wykonywania zlece nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych.

Niniejsza Polityka dotyczy instrumentéw finansowych i produktéw okreslonych w regulaminach
swiadczenia uslug wykonywania zlecen 1 specyfikacjach instrumentéw finansowych.

Polityka okresla w szczegdlnosci: czynniki, ktére TMS Brokers uwzglednia w celu uzyskania
mozliwie najlepszego dla klienta wyniku (Rozdzial 2), miejsca wykonania zlecent (Rozdzial 3),
ogdlne (Rozdzial 4) i szczegblowe (Rozdzial 5) zasady wykonywania zleceq, z uwzglednieniem
wyszczeg6lnienia modeli biznesowych, stosowanych systeméw oraz narzedzi wykorzystywanych
przez TMS Brokers w celu uzyskania mozliwie najlepszego dla klienta wyniku, zasady tworzenia
kwotowan (Rozdzial 6), a takze mechanizmy monitorowania i weryfikowania jakosci
wykonywania zlecen (Rozdziat 7).

Wszyscy Klienci Detaliczni i Profesjonalni (dalej Klient lub Klienci) TMS Brokers sa zobowiazani
do zapoznania si¢ z niniejsza Polityka 1 upewnienia sig, ze zasady okreslone w Polityce sg
zrozumiale oraz akceptowalne.

TMS Brokers doktada nalezytych starad, aby stosowac si¢ do przedmiotowych zasad podczas
wykonywania zlecent Klientéw z zastrzezeniem sytuacji okreslonych w szczegélnosci w punktach
1.611.7.

TMS Brokers moze nie by¢ w stanie zastosowac sie do zasad wynikajacych z niniejszej Polityki w
sytuacjach nadzwyczajnych, takich jak np. wyjatkowo wysoki nominal zlecenia przekazanego
przez Klienta do wykonania lub w sytuacji niskiej plynnosci lub w przypadku Nadzwyczajnej
Zmiany Stosunkéw lub w innych przypadkach okreslonych w niniejszej Polityce lub Regulaminie
$wiadczenia danej ustugi.

Konkretne dyspozycje Klienta okredlajace specyficzne warunki wykonania zlecenia moga
uniemozliwi¢ TMS Brokers podjecie opisanych w niniejszej Polityce krokéw, w celu uzyskania

mozliwie najlepszego wyniku przy wykonywaniu takiego zlecenia w odniesieniu do elementow,
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ktérych dyspozycje te dotycza. Zasady obowiazujace na niektérych rynkach moga uniemozliwié
TMS Brokers zastosowanie niektérych instrukeji Klienta.

1.8. Klient przyjmuje do wiadomosci, iz ztozenie zlecenia nie gwarantuje jego wykonania.

1.9. TMS Brokers zobowiazany jest do prowadzenia dzialalnosci w sposéb uczciwy, rzetelny,
profesjonalny oraz zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta. W odniesieniu do kolejnosci
wykonywania zlecenn, TMS Brokers jest zobowigzany do podjecia wszelkich uzasadnionych
krokéw w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw przy realizacji zlecen Klientéw.

1.10. Informacje dotyczace sposobu obstugi zleced zostaly zawarte w Regulaminach $wiadczenia
ustug oferowanych przez TMS Brokers.

1.11. TMS Brokers w celu realizacji zlecenia Klienta zawiera transakcje bezposrednio z Klientem tj.
pozostaje druga strong zawartej transakcji Przedmiotowa transakcja stanowi potencjalne zrédto
konfliktu interesow. Konflikt intereséw wystepuje w sytuacji, gdy klient otwiera pozycje, ktora jest
pozycja przeciwna do pozycji TMS Brokers, tym samym strata Klienta poniesiona na tej transakcji
stanowi zysk TMS Brokers.

1.12. Szczegélowe informacje na temat podstawowych zasad postgpowania TMS Brokers w
przypadku konfliktu intereséw, w tym przyjmowania i przekazywania zachet dostepne sa na
stronie www.tms.pl/dokumenty w dokumencie , . Regulamin zarzadzania konfliktami intereséw”.

1.13. Przed zawarciem umowy o wykonywanie zlecen TMS Brokers udostepnia Klientowi tresc

niniejszej Polityki na stronie internetowej TMS Brokers (www.tms.pl/dokumenty). Zawierajac

umowe o wykonywanie zlecen Klient wyraza zgode na tres$¢ Polityki.

1.14. Zasady dzialania w najlepiej pojetym interesie Klienta w odniesieniu do ustugi zarzadzania
portfelami oraz przyjmowania i przekazywania zlecenl zostaly okreslone w osobnym dokumencie,
tj. ,,Polityka dziatania Domu Maklerskiego TMS Brokers S.A. w najlepiej pojetym interesie
Klienta”.

1.15. Zasady wskazane w Polityce przedstawiaja podejscie do zbiorowego wykonywania zlecent. Tym
samym Polityka nie definiuje w jaki sposob jest lub bedzie obslugiwane kazde zlecenie z osobna.

1.16. TMS Brokers nie dyskryminuje poszczegblnych systeméw wykonania poprzez stosowanie
wyzszych oplat 1 prowizji, chyba, Zze wynika to z czynnikéw obiektywnych np. z kosztow

ponoszonych przez TMS Brokers w zwiazku z utrzymaniem takiego systemu.

2. Czynniki uwzgledniane przez TMS Brokers przy wykonywaniu zlecen Klienta

2.1. W przypadku wykonywania zleceri, TMS Brokers podejmie wszelkie uzasadnione kroki w celu
uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta, uwzgledniajac cene instrumentu
finansowego, koszty zwigzane 2z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakcji,
prawdopodobiefistwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielko$¢ zlecenia, jego charakter,
stabilno$¢ technologiczna lub inne aspekty majace istotny wplyw na wykonanie zlecenia.

2.2.'TMS Brokers, w procesie wykonywania zlecefl nadaje nastgpujace wzgledne wagi poszczegdlnym

czynnikom wskazanym w punkcie 2.1. :
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1) cena — waga wysoka, TMS jako strona transakcji w modelu ,animacji rynku” kwotuje
dwustronnie (jednoczesnie cen¢ kupna i sprzedazy) dokladajac szczegdlnej starannosci aby
cena byla precyzyjna a prawdopodobiefistwo wykonania zlecenia po tej cenie wysokie.

2) koszty — waga wysoka, TMS jako strona transakcji dba o zachowanie kosztoéw transakcyjnych
mozliwie na jak najnizszym poziomie dla klienta zakladajac swoja marze na transakcjach i
prowizje. TMS przedstawia klientom wielko§¢ najbardziej prawdopodobnych kosztow
transakcyjnych takich jak np. prowizje, spready, punkty swapowe, marze na rolowaniach itp.,
okreslone w specyfikacji instrumentéw finansowych, tabeli rolowan, tabeli punktéow
swapowych oraz tabeli oplat i prowizji przed wykonaniem przez klienta transakcji.

3) czas zawarcia — waga wysoka, TMS w znakomitej wigckszosci wykonuje zlecenia mozliwie jak
najszybciej w sposéb automatyczny (bez udziatlu dealera), wskazujac jednoczesnie, ze w celu
okreslenia jak najlepszej ceny transakcyjnej ceny transakcyjne moga by¢ potwierdzane przez
dealera manualnie podczas kwotowania, co moze wydluzy¢ czas nawet do 180 sekund.
Zlecenia takie wykonywane sa bez zbednej zwloki po potwierdzeniu dokladnosci ceny z
dostawcg ptynnosci lub renomowana agencja informacyjna.

4) prawdopodobienistwo zawarcia transakcji — waga wysoka, TMS doktada wszelkich staran aby
procent zleceti odrzuconych byt jak najnizszy

5) wielko$¢ zlecenia — waga wysoka, od wielko$ci zlecenia zalezy cena wykonania. Zlecenia
wykonywane sa po jak najlepszych cenach, niemniej klient powinien pamigtaé, ze w
szczegblnosci zlecenia o duzym nominale moga powodowaé realizacje znacznie oddalone od
ceny indykatywnej podanej w systemie transakcyjnym — wynika to z dost¢pnej plynnosci

0) charakter zlecenia — waga $rednia, zlecenia sq wykonywane wedlug zasady priorytetu ceny i
czasu (zasada price time)

7) stabilnos¢ technologiczna — waga wysoka, kluczowym dla wykonywania zlecen jest ciaglos¢
dziatania mechanizméw i narzedzi stuzacych TMS Brokers do przekazywania informaciji o
cenach

8) inne czynniki — waga niska

2.3. W przypadku zlecenia klienta detalicznego najlepszy wynik okresla si¢ w ujeciu ogdélnym przy
uwzglednieniu ceny instrumentu finansowego, prawdopodobienistwa zawarcia transakcji, kosztow
zwigzanych z wykonaniem zlecenia obejmujacych wszystkie koszty ponoszone przez klienta
bezposrednio w zwiazku z wykonaniem danego zlecenia, w tym oplaty pobierane przez miejsce
wykonania, oplaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakcji oraz wszelkie inne oplaty zwiazane

z wykonaniem zlecenia

2.4. TMS Brokers wykonuje zlecenia niezwlocznie po ziszczeniu warunku wskazanego w zleceniu

(w szczegblnosci w zwigzku z warunkami panujacymi na rynku) w kolejnosci przyjecia tych

zlecerr, chyba, ze co innego wynika z instrukcji Klienta, charakteru zlecenia lub jezeli taka

kolejno$¢ bylaby sprzeczna z interesem Klienta.
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2.5. TMS Brokers niezwlocznie zawiadamia Klienta o okoliczno$ciach, ktére uniemozliwiaja wiasciwe
wykonanie zlecenia. Zawiadomienie nastepuje w trybie i na zasadach wskazanych w regulaminach
$wiadczenia poszczegblnych ustug wykonywania zlecen, w szczegélnosci za posrednictwem

systemu transakcyjnego.

3. Miejsca wykonywania zlecen

3.1. Zlecenia Klienta wykonywane sa wylacznie w TMS Brokers, co oznacza, ze wykonywane s3 poza
obrotem zorganizowanym. Klient sktadajac zlecenie wyraza zgode na realizacje zlecenia poza
rynkiem regulowanym i alternatywnym systemem obrotu (obrotem zorganizowanym).

3.2. Dla wszystkich instrumentéw finansowych miejscem wykonania zlecen Klientéw jest siedziba
TMS Brokers, tj. ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa.

3.3. Klient nie ma mozliwosci wskazania innego miejsca wykonania zlecenia.
4. Wykonywanie zlecen

4.1. Do wykonywania zlecen klientéw TMS Brokers wykorzystuje zautomatyzowane systemy
transakcyjne.

4.2. TMS Brokers doktada wszelkich starad, aby przy wykonywaniu zlecenia nie dochodzito do
opéznien, w tym w szczegélnodci dla zleced skladanych za posrednictwem internetowych
systeméw transakeyjnych. Niektore zlecenia zlozone za posrednictwem systemdw transakeyjnych
online moga by¢ obslugiwane recznie. W sytuacji Nadzwyczajnej Zmiany Stosunkow, TMS
Brokers moze by¢ zmuszony przerwaé normalne procedury automatycznego wykonywania zleceti
i przekierowaé obstuge tych zlecen na obsluge reczna, co moze prowadzi¢ do opdznien w
wykonywaniu zlecet. Aby zminimalizowac takie ryzyko, TMS Brokers posiada rozwigzania, ktore
w mozliwie najwiekszym stopniu zapewniaja szybka, uczciwa 1 rzetelng realizacje zlecen klienta.

4.3. Obstuga reczna polega na sprawdzeniu parametroéw rynkowosci tego zlecenia przez cztowieka (w
odréznieniu od automatycznego procesu oceny zlecenia).

4.4. Obsluga reczna zlecenn moze mie¢ miejsce rowniez w sytuacjach obstugi zlecen o nominatach
przekraczajacych prég wartosciowy okreslony w Specyfikacji instrumentéw finansowych dla
danego systemu (TMS Trader i TMS Connect).

4.5. Wykonywanie zlecen indywidualnych klientéw moze by¢ prowadzone w trybie recznym przez
pracownikéw TMS Brokers w razie uzasadnionych podejrzen, ze Klient dopuszcza si¢ naduzy¢ na
rynku (MAR), zawiera transakcje, ktore moga mie¢ zwiazek z praniem pienigdzy (AML), lub stara
si¢ wykorzysta¢ luki technologiczne stosowanego oprogramowania lub zawiera transakcje w
interwale czasowym mniejszym niz 2 minuty.

4.6. Klient TMS Brokers ma mozliwos¢ skladania zlecenn wskazanych w regulaminach §wiadczenia
ustugi lub specyfikacjach instrumentéw finansowych.

4.7. Sposob aktywacji i wykonania zlecenn dla kazdej z ustug zostal okreslony w poszczegdlnych

regulaminach §wiadczenia ustug lub specyfikacjach instrumentéw finansowych.
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4.8. TMS Brokers moze odrzuci¢ zlecenie Klienta w przypadkach okreslonych w regulaminach
$wiadczenia ustugi lub specyfikacjach instrumentéw finansowych.

4.9. TMS Brokers raz na kwartal przedstawia standardowy czas wykonywania zlecen w zakresie
instrumentéw OTC w podziale na poszczegélne klasy aktywéw bazowych.

4.10. Przez standardowy czas wykonania zleceni nalezy rozumie¢ czas wykonania 99% wszystkich
zlecen.

4.11. Statystyki w zakresie standardowego czasu wykonywania zleceni beda prezentowane na stronie

https://www.tms.pl/dokumenty w formie suplementu do Polityki. Zmiana suplementu nie

stanowi zmiany tresci Polityki.

4.12. Statystyki nie stanowia czesci relacji kontraktowej, nie stanowia jakiegokolwiek zobowigzania
TMS Brokers do wykonania zlecen biezacych w oparciu o rezultaty z przeszlosci i sa
prezentowane wylacznie pogladowo.

4.13. TMS Brokers przewiduje, ze w przykladowym katalogu okolicznosciach czas wykonania zleced

moze by¢ dtuzszy niz czas standardowy:

e manualne potwierdzanie transakcji;

e awaria systemow informatycznych i sieci teleinformatycznych;

e zawieszenie lub wstrzymanie kwotowan instrumentéw bazowych lub inne podobne sytuacje;
o Juki cenowe;

e bledne kwotowanie dostarczane przez dostawcow cen lub plynnosci;

e niespojne kwotowania dostarczane przez dostawcow plynnosci

e opdznienia w transmisji danych;

e duza zmiennosc¢ cen instrumentu bazowego,

e niska plynnosci na rynku instrumentu bazowego,

e nadzwyczajne zdarzenia rynkowe na rynku instrumentu bazowego;

e w przypadkach wystapienia sytuacji sily wyzszej;

e nalozenie szczegdlnych warunkéw dokonywania transakeji przez danych rynek bazowy;
e otwarcie rynku;

e publikacja danych makroekonomicznych;

e istotne wydarzenia rynkowe;

e szczegOlowe instrukeje klienta;

e szczegolne dla danego instrumentu finansowego warunki wykonania zlecenia;

e odlegtosc klienta od serwera transakcyjnego,

o jakos¢ facza,

e oczekiwanie na potwierdzenie lub wykonanie transakcji przez dostawce plynnosci.
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4.14. Na zadanie Klienta TMS Brokers przekazuje mu informacje umozliwiajace weryfikacje
prawidtowosci dziatania TMS Brokers w zakresie czasu wykonania zlecenia ponad standardowy
czas wykonania, w szczegblnosci poprzez wskazanie okolicznosci uniemozliwiajacych wykonania
zlecenia w standardowym czasie, w odniesieniu do zlecen skladanych przez tego Klienta.
4.15. Dodatkowo TMS Brokers przekazuje na stronie internetowej informacje o:
e Srednim czasie wykonania zlecenia wyznaczanym, jako iloraz zagregowanego czasu wykonania
wszystkich zlecen w analizowanym kwartale i llosci wykonan w analizowanym kwartale,
e Wskazniku procentowym informujacym, ile zleced jest realizowanych w  czasie
nieprzekraczajacym 1 sekundy.
4.16. Niezaleznie od powyzszego dla systeméw TMS Trader i TMS Connect Spétka wykonuje
zlecenia w maksymalnym czasie 180 sekund. Po tym czasie zlecenia sg anulowane.
4.17. Dla kazdego systemu transakcyjnego oraz typu instrumentu finansowego TMS Brokers okresla
w stosownym zarzadzeniu zrédla kwotowan oraz podmioty referencyjne. Klient w zaleznosci od
systemu transakcyjnego oraz instrumentu finansowego, ma mozliwos¢ odpowiedniego
zweryfikowania ceny, po ktérej jego zlecenie zostalo wykonane. W przypadku stwierdzenia
wykonania zlecenia po blednej cenie Klient, ma prawo do jej korekty lub odstapienia od
transakcji. Prawo takie przystuguje rowniez TMS Brokers. Doboér Zrédla kwotowan z katalogu
okreslonego w danym zarzadzeniu jest decyzja TMS Brokers i nie wymaga kazdorazowego
informowania klienta przy jego zmianie. Szczegdlowe zasady informowania i dokonywania
korekty lub odstapienia od transakeji opisane zostaly w regulaminach §wiadczenia ustug.
4.18. Opis modelu dzialania TMS Brokers jest przedstawiony w nagléwkach specyfikaciji
instrumentéw finansowych dla poszczegdlnych systeméw  transakeyjnych. Jesli w nagléwku
specyfikacji jako model wykonania zlecenia wskazany jest:
4.18.1. Model NDD - transakcje sa zabezpieczane z dostawca lub dostawcami plynnosci;
funkcjonowanie w takim modelu oznacza, ze czas potwierdzenia realizacji zleced wydtuza sie,
gdyz TMS Brokers po otrzymaniu oswiadczenia Klienta zawiera transakcje zabezpieczajaca 1
dopiero po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji od swojego dostawcy kwotowan
potwierdza zawarcie transakcji Klientowi. Model NDD stosowany jest dla systemu TMS
Direct, gdzie dostawca kwotowan i plynnosci jest Saxo Bank A/S.

4.18.2. Model Market Maker — oznacza to, ze zlecenia Klienta sa wykonywane na rachunek wlasny
TMS Brokers, co skutkuje konfliktem intereséw. Model ten stosowany jest dla systemow
TMS Trader i TMS Connect. Z uwagi na uwarunkowania techniczne i organizacyjne, a takze
strategic zarzadzania ryzykiem rynkowym, transakcje Klientow moga by¢ zabezpieczane z
dostawcami ptynnosci.

4.19. Nadto w zakresie kwotowan (ale nie sposobu wykonania transakcji) spotka identyfikuje
model STP — transakcje sa wykonywane w oparciu o ceny przekazywane w technologii STP

(Straight-Through Processing). Oznacza to, ze transakcje Klientéw wykonywane sa w oparciu o
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kwotowania uzyskane od Zrédel kwotowan odpowiedzialnych za dostarczanie ofert kupna i
sprzedazy instrumentéw finansowych, od innych podmiotéw oraz bankéw oferujacych plynnosé
na stosownym rynku. Kwotowania te moga zawiera¢ marz¢ TMS Brokers ujawniong w Tabeli

oplat i prowizji danego systemu transakcyjnego. Plynnos¢ dostarczana jest przez TMS Brokers.

4.20. TMS Brokers ma prawo do zamknig¢cia pozycji Klienta w przypadkach i na zasadach
okreslonych w stosowanych regulaminach $wiadczenia ustugi.

4.21. W przypadkach ponadprzecigtnych wahan kurséw, ograniczenia plynnosci lub innych zdarzen
nadzwyczajnych TMS Brokers moze dokonaé rozszerzenia spreadéw. Szczegdltowe informacije
dotyczace okolicznosci rozszerzenia spreadéw zostaly okreslone w poszczegdlnych regulaminach
$wiadczenia ustugi. W przypadku braku okreslenia spreadu docelowego obowiazuja spready
rynkowe, powigkszone o ewentualng marz¢ (wskazana w Tabeli oplat i prowizji). TMS Brokers
moze odméwi¢ wykonania transakcji, w przypadku, gdy nie jest w stanie zakwotowaé ceny
rynkowej lub nie ma Zrédla, ktére umozliwialoby weryfikacje poprawnosci ceny w momencie
wykonywania zlecenia.

4.22. TMS Brokers moze zmieni¢ zrédla kwotowan, w przypadku, gdy dostawca plynnosci jednego z
dwoch zrédel kwotowan np. zaprzestal kwotowania lub mial przerwe w dostawie kwotowan lub
wystapily przerwy zwiazane z utratg polaczenia internetowego lub w innych przypadkach np. po
przegladzie jakosci danego zrédla, majac jednakze na uwadze dazenie do dzialania w najlepszym
interesie Klienta.

4.23. TMS Brokers umozliwia klientom wykonywanie zlecenn w trybie market Ostateczna cena
realizacji zlecenia, ktore jest wykonywane w trybie market moze rézni¢ si¢ od kwotowania
dostgpnego w momencie, w ktérym zlecenie zostalo przez Klienta zlozone do realizacji tj. TMS
Brokers nie gwarantuje wykonania zlecenia po cenie uwidocznionej w Systemie Transakcyjnym
(poslizg cenowy). Szczegdly dotyczace sposobu wykonywania zlecen w kwestii ceny i
ewentualnych jej odchylen zostaly wskazane w Specyfikacjach Instrumentéw Finansowych i
regulaminach §wiadczenia ustugi.

4.24. TMS Brokers w razie sytuacji zdefiniowanej jako Nadzwyczajna Zmiana Stosunkéw moze
zdecydowac si¢ na kwotowania instrumentéw finansowych w trybie request. Tryb ten polega na
tym, iz kazdorazowo klient musi wystaé¢ zapytanie o cen¢ obowiazujaca na instrumencie, a
transakcja zawierana jest w oparciu o odpowiedz Spotki.

4.25. Dokonywanie transakcji za posrednictwem systemow elektronicznych obarczone jest ryzykiem
wystapienia bledow lub opdznien w realizacji transakcji lub emisji danych. Czynniki wplywajace
na bledy 1 opdznienia zostaly wskazane w Charakterystyce instrumentéw finansowych i opisie

ryzyka.
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5. Szczegoélowe zasady wykonywania zlecenn w systemach transakcyjnych:

5.1. Systemy transakcyjne MT4: TMS Trader i TMS Connect:

5.1.1. W procesie realizacji zlecenn market, ktore trafiaja na portfel Spotki i nie sa réwnolegle
zabezpieczane TMS Brokers realizuje zlecenia ( inne niz zlecenia oczekujace) na
nastepujacych zasadach:

5.1.1.1. W momencie wplywu zlecenia do systemu informatycznego TMS Brokers, sprawdzana jest
poprawnos$¢ ceny poprzez weryfikacje czy ceny dwoéch Zrédel dostawcow kwotowant nie
réznig si¢ od siebie o wigcej niz parametr Tolerancji Kwotowan (dotyczacej blednej ceny)
podany w Specyfikacji instrumentéw dla danej oferty. Sprawdzenie to odbywa si¢ bez zbednej
zwloki;

5.1.1.2. W przypadku zlecen dotyczacych instrumentow, w ktorych okreslony zostal spread docelowy
przeprowadzana jest dodatkowa weryfikacja polegajaca na poréwnaniu cen kwotowanych
przez TMS Brokers z cenami pozyskanymi ze Zrédta kwotowari;

5.1.1.3. W wyniku powyzszych sprawdzen transakcja moze zosta¢ wykonana, rekwotowana lub
odrzucona;

5.1.1.4. Zlecenia sq rekwotowane lub odrzucane réwniez w sytuacjach, gdy istnieje uzasadnione
podejrzenie, ze zrodla kwotowan moga zawiera nieaktualne ceny.

5.1.2.  Manualny tryb wykonywania zlecen:

5.1.2.1. Manualny tryb wykonywania zleced polega na tym, ze zlecenie wplywa do systemu
informatycznego obslugiwanego recznie przez pracownika TMS Brokers.

5.1.2.2. Pracownik TMS Brokers w ramach nadzoru obrotu weryfikuje poprawnosé¢ ceny
transakcyjnej, na skutek czego zlecenie moze zosta¢ wykonane albo odrzucone albo
ztekwotowane.

5.1.2.3. Manualny tryb wykonania zlecen wigze si¢ z ryzykiem diuzszego czasu wykonania albo
odrzucenia albo zrekwotowania niz transakcji wykonywanych w trybie automatycznym, nie
dtuzszego jednak niz czas wskazany w 2.2 ppkt. 3)

5.1.3. Zlecenia market, ktore Spotka réwnolegle do transakcji zawieranej z klientem
zabezpiecza ze swoim dostawcg ptynnosci sa wykonywane w oparciu o ceny pochodzace
z tego zrodla. TMS okresowo weryfikuje jakos$¢ cen i egzekucii poszczegdlnych dostawcdw
plynnosci.

5.1.4. Poziom ceny okreslony w zleceniu z limitem lub zleceniu stop jest jedynie poziomem
aktywujacym zlecenie. Zlecenie po jego aktywacji przechodzi w tryb egzekucji rynkowe;.
Oznacza to, ze zlecenie moze by¢ wykonane po cenie lepszej, gorszej lub takiej samej jak
okreslona w zleceniu.

5.1.5.  Zlecenia w systemie TMS Trader i TMS Connect nie sa wykonywane czastkowo (tzw. ,,partial
execution”). Zlecenie wykonywane jest w calosci lub w ogoéle (,,fill or kill”).
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5.2. System transakcyjny TMS Direct —zlecenia klienta w systemie TMS Direct sa wykonywane

zgodnie z zasadami wskazanymi w ,,Saxo Bank Order Execution Policy”. Klient moze zapozna¢

sic z tym dokumentem na stronie https://www.home.saxo/pl-pl/legal/general-business-

terms/saxo-general-business-terms

6. Tworzenie kwotowan

6.1. Dla systemu TMS Connect:

6.1.1.

6.1.2.

Ceny (bid i ask) dla transakcji pochodza od Zrédet kwotowan (pelny katalog Zrédel
kwotowan ujawniony jest w Zarzadzeniu Prezesa Zarzadu dostgpnym na stronie

www.tms.pl/dokumenty), powigkszone o ewentualna marze¢ (wskazana w Tabeli oplat i

prowizji).

Spread nie moze by¢ ujemny.

6.2. Dla systemu TMS Trader:

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.
6.2.4.

6.2.5.

Ceny (bid i ask) dla transakcji pochodza od Zrédel kwotowan (pelny katalog Zrédet
kwotowant ujawniony jest w Zarzadzeniu Prezesa Zarzadu dostepnym na stronie

www.tms.pl/dokumenty).

Do ustalenia ostatecznej ceny kalkulowana jest cena $rednia (mid) z kwotowan bid i ask oraz
narzucana jest marza okreslona jako spread docelowy wskazany w specyfikacji instrumentéw
tinansowych

Spread nie moze by¢ ujemny.

W sytuacjach okreslanych jako Nadzwyczajna Zmiana Stosunkéw spread moze znaczaco
wykroczy¢ poza warto$¢ spreadu docelowego wskazana w Specyfikacji Instrumentow
Finansowych.

Ceny (bid i ask) dla transakcji opartych o ceny akcji, ETF i kryptowalut pochodza od Zrédel
kwotowan (pelny katalog Zrédel kwotowari ujawniony jest w Zarzadzeniu Prezesa Zarzadu

dostepnym na stronie www.tms.pl/dokumenty), powickszone o ewentualna marze¢ (wskazana

w Tabeli optat i prowizji).

6.3. Ceny systemie Transakcyjnym TMS Direct tworzone sa poprzez dodanie marzy w postaci spreadu

do kwotowati otrzymanych od Saxo Bank A/S dla kontraktéw CFD. Dla kontraktéw futures oraz

opcji gietdowych cena jest tozsama z cena uzyskana przez TMS Brokers od Saxo Bank A/S bez

zadnej dodatkowej marzy

7. Proces monitorowania najlepszego wykonania zlecen

7.1. TMS Brokers realizuje monitorowanie wykonania niniejszej Polityki poprzez stosowanie

nastepujacych narzedzi weryfikacji jakosci egzekuciji zlecen:

7.1.1.  Weryfikacja cen ex ante — ceny dostgpne na platformie w momencie zlozenia zlecenia przez
Klienta poréwnywane sa z cenami z innych Zrédel kwotowari/Podmiotéw referencyjnych
przed wykonaniem zlecenia w celu upewnienia sie, ze kwotowania dostarczane Klientom nie
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sa istotnie odchylone i stanowia ceny rynkowe. Szczegdlowy sposéb powyzszej weryfikacji
zostal przedstawiony w Rozdziale 5 niniejszej Polityki. ;

7.1.2.  Weryfikacja cen ex post — TMS Brokers okresowo weryfikuje jako$¢ egzekucii zlece w celu
identyfikacji stabosci proceséw wykonywania zlecefi oraz niskiej jakosci Zrédet kwotowati.
Konsekwencja tej weryfikacji moze byé zmiana Zrédla kwotowari. Powyzsze realizowane jest
w szczegblnosci poprzez:

7.1.2.1. poréwnywanie cen transakcyjnych do cen z innych Zrédet kwotowar (Benchmarkéw),

7.1.2.2. weryfikacje statystyk dotyczacych odrzucen i rekwotowan,

7.1.2.3. weryfikacj¢ realizowanych odchylen cen transakcyjnych od cen dostgpnych na platformie
w momencie wykonania zlecenia,

7.1.2.4. monitorowanie skarg dotyczacych jakosci wykonywania zlecen.

7.13. W przypadku systemu TMS Direct weryfikacja nastgpuje poprzez analize statystyk
publikowanych przez Saxo Bank A/S dotyczacych wykonywania zleced oraz poprzez
dziatania okreslone w punkcie 7.1.2.1.

7.2. Benchmarkami na potrzeby oceny jako$ci wykonywania zlecett beda:

7.2.1. Dla transakcji opartych o spready rynkowe na instrumentach bazowych notowanych w
obrocie zorganizowanym: akcji, ETF — ceny instrumentéw bazowych notowanych na rynku
wskazanym w specyfikacji instrumentéw finansowych,

7.2.2. Dla transakcji opartych o spready rynkowe na instrumentach bazowych nienotowanych w
obrocie zorganizowanym — ceny zawarcia transakcji beda pordwnywane z kwotowaniami
uzyskiwanymi od dostawcow kwotowan innych niz dostawca wykorzystywany do kwotowania
danego instrumentu finansowego,

7.2.3.  Dla transakcji opartych o state spready nienotowanych w obrocie zorganizowanym — ceny
zawarcia transakcji beda porownywane z kwotowaniami uzyskiwanymi od dostawcéw
kwotowan innych niz dostawca wykorzystywany do kwotowania danego instrumentu
finansowego,

7.24. Dla transakcji opartych o stale spready notowanych w obrocie zorganizowanym — ceny
instrumentéw bazowych notowanych na rynku wskazanym w specyfikacji instrumentow
finansowych.

7.3. Dodatkowo raz w roku procesy okreslone w niniejszej Polityce podlegaja niezaleznej ocenie
w ramach kontroli wewnetrznej lub audytu wewnetrznego. TMS Brokers moze réwniez zlecaé
zewnetrzne audyty w tym zakresie.

7.4. Majac na uwadze szczegblng rolg, jaka pelnia technologie informatyczne dla proceséw
okreslonych w niniejszej Polityce, TMS Brokers wdrozyl procesy zarzadzania ryzykiem
operacyjnym, w tym ryzykiem zwiazanym z systemami informatycznymi oraz procesy zapewnienia
ciaglodci biznesowej. Wydajno§¢ stosowanych systeméw informatycznych (w szczegdlnosci

platform transakcyjnych) monitorowana jest na biezaco, a w przypadku identyfikacji
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potencjalnych stabosci, TMS Brokers podejmuje niezbedne kroki dla zapewnienia cigglosci i

wysokiej jako$ci §wiadczonych z wykorzystaniem tych systeméw ustug.

8. Postanowienia koncowe

8.1. TMS Brokers ma prawo do zmiany Polityki, jesli uzna to za konieczne.

8.2. TMS Brokers informuje Klienta o istotnych zmianach Polityki w terminie wskazanym w
regulaminie wykonywania zlecedl (14 dni) dla kazdej z ustug oferowanych przez TMS Brokers.

8.3. Jesli Klient nie wyraza zgody na nowe brzmienie niniejszej Polityki powinien wypowiedzie¢
umowg z zachowaniem okresu wypowiedzenia.

8.4. TMS Brokers obwieszcza tre$¢ Polityki 1 jej zmiany poprzez wskazanie Klientowi za
posrednictwem komunikatu mailowego lub komunikatu w systemie transakcyjnym o fakcie
ustanowienia nowego brzmienia Polityki oraz miejsca na stronie, gdzie Klient moze si¢ z trescia
Polityki zapoznac.

8.5. Poczytuje sig, ze Klient wyraza zgode na tres¢ Polityki z chwilg zlozenia przez Klienta zlecenia w
czasie obowiazywania Polityki, po uprzednim przekazaniu tresci dokumentu Klientowi.

8.6. Zmiany w Polityce wykonywania zlecei wprowadzane sq Uchwala Zarzadu TMS Brokers.

8.7. Niniejsza Polityka stanowi integralna cz¢$¢ umowy o wykonywanie zlecen (Umowa Ramowa) i
powinna by¢ czytana i interpretowana w polaczeniu z umowa o wykonywanie zlecen i
regulaminami §wiadczenia ustug.

8.8. Polityka ma zastosowanie do Klientéw detalicznych jak i do Klientéw profesjonalnych. Polityka
nie ma zastosowania do uprawnionych kontrahentéw.

8.9. Polityka obowiazuje od dnia 9 stycznia 2018 r.
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